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Miembros de Russell Bedford International, con oficinas en 100 paises

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Grupo Fertinal, S.A. de C.V.y Subsidiarias

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Grupo Fertinal, S.A. de C.V. y Subsidiarias, que
comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2016, y los estados
consolidados del resultado integral, de cambios en el capital contable y flujos de efectivo, correspondientes
al afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en la seccion de Fundamento de la opinién con salvedades
los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera consolidada de Grupo Fertinal, S.A. de C.V. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de
2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion con salvedades

Como se menciona en las notas 6z, y 11 de los estados financieros adjuntos durante 2016 la compaiiia
decidio6 reconocer los efectos de deterioro determinados por un tercero independiente. Dicho estudio esta
referenciado con cifras al 31 de enero de 2016; por lo cual, y por lo mencionado en el apartado de
“Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento” dichos efectos debieron ser
reconocidos en los otros resultados integrales (ORI) acumulados al 31 de diciembre de 2014 y 2015 en
lugar de reconocerlos en el ORI de 2016.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cddigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de estados financieros en México. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 de los estados financieros que indica que la Compaiiia ha incurrido
en pérdidas en los 1ltimos tres afios a nivel bruto, de operacion y antes de los otros resultados integrales,
esto derivado de los altos costos de produccion en relacion con los precios de venta. Aun con la
informacion revelada por La Compaiiia para hacer frente a esta situacion en cuanto a revertir estos efectos,
existe incertidumbre material que puede generar dudas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como Empresa en funcionamiento. Los estados financieros consolidados adjuntos revelan esta situacion.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta situacion.
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Pdrrafo de énfasis

Como se describe en la Nota 11, al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia actualizé el avalio realizado por
perito independiente en 2013, mediante la aplicacién de indices especificos a los valores de los activos, por
tipo de activo y pais de procedencia. Los activos fijos revaluados mediante este procedimiento
corresponden a terrenos, edificios, construcciones y la maquinaria y equipo de Grupo Fertinal y sus
subsidiarias. La actualizacion fue realizada por valuadores independientes, las revaluaciones de terrenos y
edificios se llevaron a cabo sobre la base de transacciones de mercado recientes en términos de plena
competencia. La maquinaria y equipos se revaluaron usando el enfoque del costo depreciado de reposicion
por tratarse de bienes dedicados a procesos industriales muy especificos.

Sin embargo, el citado avalio no cumple en forma integral con el procedimiento establecido en la NIIF 13
“Medicion del Valor Razonable”, especificamente en lo que respecta a la evaluacion de la recuperacion de
los activos mediante flujos de efectivo futuros o factibilidad financiera. Este aspecto se considera
importante en funcién de la situacién mencionada en el apartado “Incertidumbre material relacionada con
la Empresa en funcionamiento” de este informe y de la nota 3 a los estados financieros.

La administracién de la Compaiiia utilizo el estudio obtenido para efecto del reconocimiento de sus valores
razonables en su tenedora, para reconocer la baja de valor de sus activos fijos de conformidad con dicho
estudio, el efecto de la baja de valor de sus activos se reconocié en 2016. Dicho estudio fue preparado por
un tercero independiente con fundamento en la NIIF 3 Combinacion de Negocios para registrar el valor
definitivo en PMX Fertilizantes Pacifico (Tenedora).

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con
los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como Empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de Empresa en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basindose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las entidades o
actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervisién y realizacién de la auditoria del grupo.
Somos los unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

e Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Otra cuestion

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y por el afio que terminé en esa fecha
fueron auditados por otros contadores independientes, quienes el 14 de febrero de 2016 emitieron su
opinién favorable.

Russell Bedfgr
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Ciudad de Méxic , 3 de abril de 2017
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GRUPO FERTINAL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Situacion Financiera

(Cifras expresadas en miles dolares)

31 dediciembre de

Notas 2016 2015
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 74,407 3 11,835
Clientes y otras cuentas por cobrar 8 15,646 28,154
PMX Fertilizantes Pacifico, S.A. de C.V. 29 12,649
Pagos anticipados 9 4,073 2,677
Inventarios 10 48 372 50 824
Total del activo circulante 155,147 93,490
Propiedades planta y equipo ~Neto 11 469,491 1,126,883
Propiedades mineras 12 54,081 52,078
Activos intangibles 13 76
Total del activo no circulante 523 572 1 179 037
Total del activo b 678719 $ 1272527
Pasivo
Pasivo a corto plazo
Proveedores y otras cuentas por pagar 14 3 42,431 3 80,577
Anticipos de clientes 24,796 23,877
Dividendos por pagar 50,649
Provisiones 15 741 717
Préstamos bancarios 16 1,992 2,993
Acreedores por concurso mercantil 17 1,790 2,027
Participacion de los trabajadores en las utilidades 18 164 73
Préstamo- PMI Holdings,B.V. 29 121,841
Impuestos a la utilidad por pagar 423 202
Total del pasivo a corto plazo 194,178 161,115
Pasivo a largo plazo
Préstamos bancarios 16 423,963 370,369
impuesto sobre la renta diferido 19 48,189 179,363
Obligaciones por beneficios a los empleados 20 8316 10 521
Total del pasivo a largo plazo 480 468 560 253
Total del pasivo 674.646 721 368
Capital contable:
Capital social 21 478,260 459,598
Reserva legal 18,921 18,921
Resultados acumulados (493.108) 72.640
Capital atribuible a los accionistas de la controladora 4.073 551.159
Total del capital contable 4073 527 092
Total del pasivo y capital contable $ 618.719 1272 527
Las treinta y tres notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
Daniel Arturo Acevedo Marquez C.P. Benjamin Reyes Tgrres

Director de Finanzas
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GRUPO FERTINAL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados Integrales

(Cifras expresadas en miles de ddlares)

Afio que termind el
31 de diciembre de

2016 2015
Ventas b 315,323 b 426,512
Costos de ventas 23 341375 426 070
Pérdida bruta (26,052) 442
Gastos de venta 23 2,378 3,264
Gastos de administracion 23 14,830 22,602
Otros (ingresos) gastos, neto 24 10 832 (63)
Pérdida de operacion (54,092) (25.361)
Resultado integral de financiamiento: 25
Costo de financiamiento (18,957) (48,623)
Utilidad (pérdida) cambiaria neta 14 9.784
Pérdida antes de impuestos a la utilidad (73,035) (83,768)
Impuestos a la utilidad (ingreso) gasto 19y 27 (35,011) 2,783
Pérdida (utilidad) cambiaria del impuesto sobre
la renta diferido 27 4208 (25,045)
Pérdida del afio por operaciones continuas (42,232) (61,506)
Pérdida del afio por operaciones discontinuas 22 8943
Pérdida neta del afio b (42 232) 3 (70 449)
Otras partidas de Utilidad integral:
Ganancias en revaluacion de terrenos y construcciones,
Magquinaria y equipo, neto de impuestos de ISR diferido 72,382
Efecto neto del reconocimiento de la reserva de deterioro (524,025)
Ganancia actuarial en obligaciones por beneficios a los
empleados 20 509 83
Otras partidas de utilidad integral del afio, neto de impuestos 509 72 465
Total (pérdida) utilidad integral del afio $ (565,748) s 2016
Pérdidaneta del afio atribuible a:
Participacion no controlada
Accionista de la controladora (42,232) (70,449)
Pérdida neta del afio b (42232) 3 (70,449)
Pérdida integral del afio atribuible a:
Participacion no controlada
Accionista de la controladora (565,748) 2016
(Pérdida) utilidad integral del afio (565,748) b 2016
Pérdida por accidn basica y diluida 28 (0.01D (0.018)
Las treinta y tres notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
Daniel Arturo Acevedo Mérquez C.P. Benjamin Reyes Torres
Director de Finanz Contralor del Gru
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GRUPO FERTINAL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Variaciones en el Capital Contable
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

(Nota2t)

(Cifrasexpresadas en miles de délares)

Capital
Social

Saldo al | de enero de 2015 $ 459,598
Adquisicion participacion no controlada
Decreto de dividendos

Operaciones con los propictarios $ 459,598

Aumento de lareserva lcgal

Pérdida neta del afio

Ganancias en revaluacion de terrenos y
construcciones,

Magquinaria y equipo, ncto de impucstos
sobre la renta diferido

Ganancia actuarial en obligacioncs

por beneficios a los empleados

Total (pérdida) integral dcl afio

Saldos al 31 de diciembre de 2015.
originalmente reportados $ 459,598

Reformulacion de saldos:
Ajuste al resultado del ejercicio 2015

Saldos al 31 de diciembre de 2015.
reformulados $ 459.598

Incremento de capital 18,662
Pérdida neta del afto

Efecto neto del reconocimiento de la
estimacion de deterioro

Ganancia actuarial en obligaciones
por beneficios a los empleados

Total (pérdida) integral dcl afo
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 478 260

Reserva
Legal

$ 3.359

$18.921

$ 18.921

518921

Resultados Total de capital
acumulados y  atribuible a los
otras cucntas  accionistas de la

Participacion

de capital controladora no controlada Total
$ 138,361 $601.318 $ (1,526) § 599.792
(1.526) (1,526) 1,526
(50.649) (50,649) (50.649)
86,186 549,143 549.143
(15,562)
(94.516) (94.516) (94.516)
72,382 72,382 72.382
83 83 83
(37.613) (22,051) (22.051)
$ 48573 $527.092 § $ 527.092
24,067 24,067 24,067
$ 72.640 $551,159 % $ 551.159
18,662 18.662
(42,232) (42,232) (42,232)
(524,025) (524,025) (524,025)
509 509 509
(565.748) (565,748) {565,748)
$ (493 108) 54073 % $4.073

Las treinta y tres notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Daniel Arturo Acevedo Marquez
Director de Finanzas

e

C.P. Benjamin Reyes Torres
Contralor del Gru




GRUPO FERTINAL, S.A. DEC.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
(Cifras en miles de ddlares)

Afio que terminé el
31 de diciembre de

2016 2015
Actividades de operacion:
Pérdida antes de impuestos a la utilidad 3 (73,035) 3 (83,768)
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Intereses ganados (209) (116)
Intereses a cargo 19,250 47,153
Depreciacion y amortizacion 48 323 45 457
(5,671) 8,726
Obligaciones por beneficios a empleados (2,205) (793)
Clientes y otras cuentas por cobrar, netas (12,508) 7,219
Partes relacionadas 134,490
Pagos anticipados (1,396) 126
Inventarios 2,452 (11,821)
Proveedores y otras cuentas por pagar (38,295) (4,521)
Provisiones 24 (956)
Anticipos de clientes 919 17,620
Impuestos por pagar (226) (939)
Recursos utilizados en |a operacién 717.584 14 661
Actividades de inversion:
Adaquisiciones, bajas netas de propiedades, planta y equipo (14,310) 6,116
Propiedades mineras (2,268) (6,591)
Intereses cobrados 209 116
Perdida por venta de inversidn en subsidiarias (8,943)
(16,369) (9,302)
Actividades de financiamiento:
Préstamo bancarios 52,594 41,594
Intereses pagados (19,250) (47,153)
Incremento de capital 18,662
Decreto de dividendos (50.649)
1,357 (5,559)
Recursos generados (aplicados) en la operacion 62.572 (200)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aiio 11 835 12035
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 3 74,407 hY 11 835

Las treinta y tres notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Daniel Arturo Acevedo Marquez C.P. Benjamin Reyes Torres
Ditector d Finanzas . Contralor del Grupo ?

e A



GRUPO FERTINAL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas explicativas de los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y de 2015

(Cifras expresadas en miles ddlares)

NOTA 1 - AUTORIZACION PARA LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emisién el 3 de abril de 2017 por
los Sefiores Daniel Arturo Acevedo Méarquez y Benjamin Reyes Torres, Director de Finanzas y Contralor del
Grupo, respectivamente.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de Grupo Fertinal,
S.A. de C.V. y Subsidiarias (El Grupo), los accionistas tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emision. Los estados financieros se someteran a la aprobacién de la proxima
Asamblea de Accionistas.

NOTA 2 - ACTIVIDAD DE EL GRUPO

Grupo Fertinal, S. A. de C. V. y compaiiias subsidiarias ("Fertinal", "Grupo Fertinal", "El Grupo" o el
"Grupo") son productores lideres de fertilizantes fosfatados en América Latina y el mayor productor en
México. Sus activos principales los integran: una mina de roca fosférica y una planta de fertilizantes, con
una trayectoria sélida en el sector desde el afio de 1992. El Grupo tiene sus oficinas principales en la
Ciudad de México, (Montes Urales 455, Lomas de Chapultepec).

Grupo Fertinal, S. A. de C. V. actiia como tenedora para un Grupo de subsidiarias, las cuales, tomadas en su
conjunto, poseen once concesiones mineras que constituyen las reservas de minerales fosforicos.

La mina y la planta de beneficio se encuentran ubicadas en San Juan de la Costa, Baja California Sur,
México. Este complejo minero cuenta con una capacidad anual de proceso de hasta 5.2 millones de
toneladas de mineral de foésforo y de este mineral se obtienen hasta 2.1 millones de toneladas de roca
fosférica. La mina suministra toda la roca fosférica utilizada por el complejo de Lazaro Cardenas,
Michoacén en la produccién de fertilizantes fosfatados hasta por 1.2 millones de toneladas por afio (DAP-
MAP) y productos industriales hasta por 270,000 toneladas por afio (Nitrato de Amonio o Sulfato de
Amonio). A partir de los trabajos de exploracion efectuados en parte de las concesiones, certificados por un
tercero en junio de 2011, se contaba con aproximadamente 21 afios de reservas certificadas, considerando
los niveles de produccion actuales.

La ubicacion del complejo de fertilizantes le proporciona a Fertinal ventajas en materia de costos por fletes.
Fertinal cuenta con ventajas importantes en cuanto a costos en dos de las tres regiones agricolas mas
grandes de México (norte y centro). Ademas, Fertinal tiene ventajas respecto a costos de fletes en otros
mercados principales en América Latina y la Cuenca del Pacifico, incluyendo Australia y Chile, los cuales
son grandes importadores de fertilizantes fosfatados.

10



Operacion Sobresaliente

El 16 de diciembre de 2015 se acordd la venta de acciones de Grupo Fertinal, S. A. de C.V., a PMX
Fertilizantes Pacifico, S.A. de CV.,y PMX Fertilizantes Holding, S.A. de C.V.

Con fecha 16 de diciembre de 2015 Banco Azteca, S.A. en su caracter de fiduciario del fideicomiso 470,
con autorizacion de los fideicomisarios duefios de las acciones de Grupo Fertinal, S.A. de C.V., asi como
NPK Holding AB, en su caracter de vendedor nominal (los vendedores en conjunto) celebraron un contrato
de compra-venta de acciones por el 100% de las acciones del capital social de Grupo Fertinal, S.A. de C.V.,
a PMX Fertilizantes del Pacifico, S.A. de C.V. (Comprador) en el cual convienen entre otras clausulas:

Venta de acciones:

Los vendedores venderian, cederian y trasmitirian al comprador la titularidad, libre de todo gravamen las
3,742,179,691 acciones de las que eran titulares los vendedores para lo cual realizarian todas aquellas
acciones necesarias que se requerian para reflejar y perfeccionar la venta. La trasmisién de la propiedad y
entrega de las acciones y el pago del precio inicial de compra quedarian sujetas al cumplimiento y/o
realizacion de ciertas condiciones suspensivas.

Con fecha 28 de enero de 2016 el comprador certifico que todas las condiciones suspensivas para el
desembolso dei crédito habian sido cumplidas, instruyendo asi a su banco realizar los traspasos de los
fondos de acuerdo con sus instrucciones, con el objeto de comprar las acciones antes mencionadas.

Con fecha 29 de enero de 2016, el banco del comprador realizo los traspasos a las cuentas designadas por el
fiduciario del fideicomiso 470 y los vendedores. Banco Azteca S.A. en su caracter de fiduciario del
fideicomiso 470, en esa misma fecha considerd pagadas, cumplidas y completadas todas las obligaciones,
pasivos y deuda de los deudores (Grupo Fertinal, S.A. de C.V. y Productora y Comercializadora de
Fertilizantes, S.A. de C.V.), por lo que se liberaron y dejaron sin efecto todas sus garantias y se dio por
terminado dicho contrato.

NOTA 3 — INCERTIDUMBRE DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

La compaiiia ha incurrido en pérdidas en los ultimos tres afios, principalmente por el alza en el precio del
amoniaco y azufre, insumos basicos en sus procesos de produccion fuera del control de la Administracion.
Por otro lado, durante este periodo Grupo Fertinal (Fertinal) experimentd una baja en el precio de los
productos que fabrica y comercializa. Tanto el precio de compra de materias primas como de venta de sus
productos estan determinados por el mercado internacional y la compaiiia no influye en la determinacion de
los mismos ya que la capacidad de produccién de Fertinal representa aproximadamente el 1.2% de la oferta
global, por lo cual es tomadora de precios.

Posterior a la compra de Fertinal por parte de PMX Fertilizantes Pacifico, S.A. de C.V., y como parte del
plan de reestructura de la empresa por parte de la nueva Administracion, el Consejo de Administracién en
su primera sesion ordinaria del 6 de diciembre de 2016, aprobd el Plan de Choque 2016 y Programa de
Inversiones 2016-2017 y estableci6 el mandato a la Administracién de la Compaiiia para tomar acciones
que preserven el valor de Grupo Fertinal, a través de: i) un programa de austeridad para reducir gastos; ii)
un plan estratégico de inversiones de corto plazo para recuperar capacidad de produccién y acercar a la
capacidad instalada de sus plantas, en condiciones de eficiencia; iii) redireccionar la estrategia de negocios
de la empresa en un entorno de precios de productos finales a la baja; y, iv) la estabilizacion de sus
finanzas.
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Con la entrada de la nueva Administraciéon en mayo de 2016 la Administracion propuso a Petréleos
Mexicanos (Pemex) un programa de accion para enfrentar el deterioro en la situacion operativa financiera
de Fertinal. Para lograrlo primero se tuvo que atender a la inmediata necesidad de estabilizacion de
liquidez. Para ello, se implementaron las siguientes lineas de accién que conforman el Plan de Choque:

- Plan de austeridad.- Programa de reduccion en gastos generales y administrativos y renegociacion en la
compra de insumos mediante la revision de los acuerdos de compra de las principales materias primas e
insumos para lograr condiciones mas favorables.

- Plan de Recuperacion de la Capacidad Productiva.- Se generé un programa de inversiones para recuperar
la capacidad instalada de produccidn, con criterios para seleccionar las inversiones de mayor rentabilidad y
menor tiempo de ejecucion.

- Orientacion a los productos de mayor rentabilidad.- A partir de septiembre de 2016 la produccion se
enfocd en la produccion de Fertilizantes de Fosfato Diamonico (DAP) y de Fosfato Monoaménico (MAP) y
la revision de los procesos productivos y administrativos en busca de una operacion mas eficiente de la
compafiia.

Grupo Fertinal estima que en el segundo semestre de 2017 se podrian observar los efectos del Plan de
Choque y podria revertirse el deterioro financiero de la empresa y empezar a generar flujos positivos, una
vez que se hayan materializado los beneficios de las inversiones y se capturen los aumentos de produccion.

Para financiar la ejecucion del Plan de Choque, desde septiembre de 2016, P.M.I. Holding, B.V., empresa
filial de Pemex otorgd un crédito a Fertinal por 120 millones de délares para utilizarse en el programa de
inversiones (42.5 millones) y en capital de trabajo (77.5 millones). Este préstamo venia ligado a un
Convenio de Opcion de Conversion por acciones de Fertinal.

El resultado de 2016, nos da certeza de que vamos por la ruta correcta. A continuacion se describen los
principales efectos que impactaron el estado de resultados en 2016, en relacion con2015: 1) disminucion de
los ingresos por venta de productos en 2016 en un 25% principalmente por la disminucion de los precios de
venta, que representd una disminucién de los ingresos por venta de $111,189 comparado con 2015; 2)
erogacion de gastos extraordinarios en el afio de 2016 de $10,832, 3) un ahorro de costo financiero debido
la sustitucion de deuda con el sistema financiero, con mejores condiciones, como se puede observar en la
Nota 25. Estos efectos, entre otros, explican en su gran mayoria la disminucién de la pérdida antes de
impuestos de 2016 en 28,217 miles de ddlares en comparacion de 2015,

Adicionalmente, en los primeros meses del 2017, se ha observado un alza en los precios internacionales de
los fertilizantes fosfatados, lo que, en conjunto con las acciones de la Administracion, esperamos nos
permita cumplir el objetivo de comenzar a revertir las pérdidas de operacion hacia el segundo semestre de
2017.

NOTA 4 - BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo
Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Los estados financieros consolidados que se acompafian se expresan en miles de dolares.

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las [FRS requiere del uso de
ciertas estimaciones contables significativas. De igual manera se requiere que la gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de E1 Grupo.
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NOTA 5 - REFORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio que termin6 en esa fecha, fueron
reformulados, debido a una correccién en el reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido por
$24,067 y el pasivo correspondiente, la cual se identificé que provenia de un error del afio 2015, por lo que
la compaiiia decidid reconocer el efecto en dicho afio.

Derivado de lo anterior la compaiiia reformuld sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015, para
presentar correctamente el saldo de lo indicado en el parrafo anterior, como sigue:

Saldos al 31 de
diciembre de

2015, Ajustes para
previamente corregir los Saldos
reportados saldos ajustados
Pérdida antes de impuestos (67,666) (67,666)
Impuestos a la utilidad 26.850 24.067 2,783 (1)
Pérdida neta del ejercicio (94,516) 24,067 (70,449)
Ganancia en revaluacion de terrenos, construcciones,
maquinaria y equipo neto del impuesto diferido y
ganancia actuarial por beneficio a los empleados 72.465 72,465
Suma de los efectos en el capital contable al 31 de
diciembre de 2015 (22,051) 24,,067 2,016
Impuestos diferidos (saldo de balance pasivo) 203,430 (24,067) 179,363 (1)

(1) EI ajuste a los resultados del afio, se debe basicamente a una correccidn en el valor contable entre los
edificios y maquinaria y equipo y los terrenos. El monto de la reclasificacion en la base contable de los
activos fijos fue de $80,224 (miles de ddlares).

NOTA 6 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables seguidas por El Grupo en la preparacidn de los estados financieros consolidados se
mencionan a continuacion:

a) Bases de Consolidacion

Los estados financieros del Grupo consolidan los de la compaiiia controladora y todas sus subsidiarias
al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales el
Grupo tiene poder de control sobre las politicas financieras y operativas. El Grupo obtiene y ejerce
control mediante mas de la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias son completamente
consolidadas desde la fecha en que su control es transferido al Grupo, la consolidacién es eliminada
desde la fecha en que se cese el control en la entidades. Todas las subsidiarias tienen fecha de reporte
del 31 de diciembre 2016 y 2015 respectivamente.
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Todas las operaciones y saldos entre las companias del Grupo se eliminan en la consolidacion,
incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre compaiiias del Grupo. Los montos
reportados en los estados financieros de las subsidiarias han sido ajustados cuando es necesario para
asegurar la consistencia con las politicas contables del Grupo.

Las utilidades o pérdidas y otras partidas de la utilidad integral de las subsidiarias adquiridas o vendidas
durante el afio se reconocen a partir de la fecha de vigencia de la adquisicion, o hasta la fecha de
vigencia de la disposicion, segtin aplique.

El Grupo segrega la utilidad o pérdida integral total de las subsidiarias entre los propietarios de la
controladora y las participaciones no controladas con base en su participacion respectiva.

Las participaciones no controladas, las cuales se presentan como parte del capital contable, representan
la parte de los resultados y activos netos de la subsidiaria que no posee el Grupo. El Grupo atribuye la
utilidad o pérdida integral total de las subsidiarias entre los propietarios de la controladora y las
participaciones no controladas con base en su tenencia de participacion respectiva. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 el Grupo es duefio del 100% de sus subsidiarias.

Las pérdidas y otras partidas de la utilidad integral de las subsidiarias vendidas durante el afio se
reconocen hasta la fecha de vigencia de la disposicién, segan aplique.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tenencia accionaria de las subsidiarias de Grupo Fertinal se
muestra a continuacion:

Compaiiia 2016 2015
Agroindustrias del Balsas, S. A. de C. V. 100.00% 100.00%
Roca Fosforica Mexicana I, S. A.de C. V. 100.00% 100.00%
Roca Fosforica Mexicana, S. A. de C. V. 100.00% 100.00%
Sadcom del Centro, S. A.de C. V. 100.00% 100.00%
Productora y Comercializadora de
Fertilizantes, S. A.de C. V. 100.00% 100.00%
Materias Primas, Inmuebles y Transportes de
Mexico, S. A.de C. V. (MIT) 100.00% 100.00%
Dinamica Industrial Balsas, S. A. de C. V. 100.00% 100.00%
Minera Rofomex, S. A. de C. V. 100.00% 100.00%

Segmentos que reportan

Grupo Fertinal solo cuenta con un segmento de operacion enfocado a los Fertilizantes y productos
industriales, el cual se reporta de una manera consistente con la informacion interna que se proporciona
al titular responsable de la toma de decisiones de operaciones del Grupo, quien es responsable de la
asignacion de recursos y de la evaluacion del desempefio de los segmentos de operaciéon y se ha
identificado al mismo como Director General que toma las decisiones estratégicas con el aval del
Consejo de Administracion.
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Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

La medicién de los rubros que se incluyen en los estados financieros de cada una de las entidades del
Grupo se realiza mediante el uso de la moneda principal del entomo econémico en el cual opera la
entidad ("la moneda funcional"). La moneda funcional de Grupo Fertinal es el Délar americano (USD).

Los estados financieros consolidados son presentados en USD.
Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones con monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional de la entidad, en este
caso la del Grupo, utilizando los tipos de cambio prevalecientes en las fechas de las operaciones (tipo
de cambio spot). Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacién de dichas
operaciones y de la valuacidon de las partidas monetarias al tipo de cambio de cierre de afio, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Las diferencias en tipo de cambio que surgen en la conversién de las partidas monetarias a tipos de
cambio diferentes a aquellas que se convirtieron en su reconocimiento inicial durante el periodo o en
estados financieros previos se reconocen en pérdidas y ganancias en el periodo en el que se producen.

Los rubros no monetarios no se convierten al tipo de cambio de cierre del periodo y son medidos a
costo histdrico (convertidos utilizando los tipos de cambio a la fecha de la operacidn), excepto por los
rubros no monetarios medidos a valor razonable, los cuales se convierten utilizando los tipos de cambio
a la fecha en que se determin el valor razonable.

En los estados financieros del Grupo, todos los activos, pasivos y operaciones de las entidades del
Grupo realizadas con una moneda funcional diferente al délar (moneda de presentacion del Grupo) se
convierten a USD al momento de la consolidacién. La moneda funcional de las entidades en el Grupo
ha permanecido sin cambio durante el periodo de reporte.

Al momento de la consolidacién, los activos y pasivos monetarios y no monetarios han sido
convertidos a USD al tipo de cambio de cierre a la fecha de reporte. Los ingresos y gastos se han
convertido a la divisa de presentacién del Grupo a un tipo de cambio promedio ponderado durante el
periodo de reporte. Las diferencias cambiarias se cargan/acreditan a otras partidas de la pérdida integral
y se reconocen como efecto por conversion denwro de otras cuentas de capital contable. Al momento de
disponer de una operacidn extranjera los efectos de conversion acumulados reconocidos en el capital
contable se reclasifican a resultados y se reconocen como parte de la ganancia o pérdida del ejercicio.

Estado de Resultados

La Compaiiia presenta los costos y gastos en los estados de resultados, bajo el criterio de clasificacion
con base en la funcién de partidas, la cual tiene como caracteristica fundamental separar el costo de
ventas de los demas costos y gastos, ya que desglosa los rubros de costos y gastos, atendiendo a la
esencia especifica del tipo de costo o gasto de la entidad. Adicionalmente, para un mejor analisis de su
posicidn financiera, la Entidad ha considerado necesario presentar el importe de la utilidad de operacién
por separado en el estado de resultados, debido a que dicha informacion es una practica coman del
sector al que pertenece Fertinal.
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e) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la administracién lleve a cabo
ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos que afectan los importes registrados de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas
estimaciones y supuestos incluyen el valor en libros de los inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo,
las estimaciones de valuacion de cuentas por cobrar, y activos por impuestos a la utilidad diferidos; y
los pasivos relativos a beneficios a los empleados entre otros. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones y supuestos.

) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, monedas extranjeras e
inversiones en valores a corto plazo y otros similares de gran liquidez ficilmente convertibles en
efectivo y sujetos a riesgos poco importante de cambio de valor. El efectivo se presenta a su valor
nominal y se valian a su valor razonable. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados y
las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del
resultado integral de financiamiento

g) Clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son saldos a cargo de los clientes por mercancias vendidas o servicios prestados
en el curso normal del negocio. Si su cobro es esperado en un afio o menos (o en el ciclo normal
operativo del negocio, si fuera mayor), son clasificadas como activos circulantes. De no ser asi, se
presentan como activos no circulantes.

Las cuentas por cobrar a clientes inicialmente se reconocen a su valor razonable y son medidas
subsecuentemente a costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la reserva para
deterioro.

h) Deterioro de las cuentas por cobrar

Anualmente el Grupo valora en primer lugar si existe evidencia objetiva de deterioro. Para la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar, se mide el monto de la pérdida como la diferencia entre el monto del
activo registrado y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo futuras
pérdidas crediticias en las que no se ha incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero, al monto del activo registrado se disminuye y se reconoce el monto de la pérdida en
el estado de resultados integrales consolidado. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para la medicién de cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva actual,
determinada conforme al contrato.

Si en el periodo subsecuente se disminuye el monto de la pérdida por deterioro y dicha disminucién
puede relacionarse en forma objetiva con algiin evento que tenga lugar después de haber reconocido el
deterioro (tal como alguna mejora en la calificacion crediticia del deudor), se reconoce la reversion de
la pérdida por deterioro, que habia sido reconocida antes, en el estado de resultados integrales
consolidado.
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Pagos Anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por Fertinal en donde no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que
esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo y se presentan en el estado de situacién
financiera como activos circulantes o no circulantes, dependiendo del rubro de la partida de destino.
Una vez recibidos los bienes y/o servicios, relativos a los pagos anticipados, éstos deben reconocerse
como un activo o como un gasto en el estado de resultados integrales del periodo, segun sea la
naturaleza respectiva

Depdsitos en garantia

Los depdsitos en garantia son registrados en el momento que la obligacion es requerida segiin los
contratos de arrendamientos, uso de servicios y garantias. Estos son cancelados una vez que los
contratos hayan concluido.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor. El costo es determinado
mediante el uso de un método promedio ponderado. El costo incluye todos los gastos directamente
atribuibles al proceso de manufactura al igual que las porciones adecuadas de los gastos fijos de
produccion relacionados, con base en la capacidad operativa normal. Se excluyen costos por préstamos.
El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de negocios menos
cualquier gasto de venta aplicable.

Propiedades, planta y equipo

Los edificios se integran principalmente por fabricas y oficinas. Los terrenos, edificios, construcciones,
la maquinaria y equipo industrial se presentan valuadas de acuerdo al modelo de revaluacion, al valor
razonable con base en las valuaciones realizadas por valuadores independientes extemos, registrados en
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, menos la depreciacion para edificios y construcciones.
Las revaluaciones de los activos se llevan a cabo cada 2 afios, a memee gue Jos hechos y las
circunstancias indiquen que podria haber ocurrido un cambio importante en el valor razonable de estos
activos, en cuyo caso se realiza una valuacion a esa fecha.

Otras propiedades, planta y equipo (equipo de transporte y de oficina) se expresan al costo histérico,
menos la depreciacion. El costo histdrico, incluye el gasto que se atribuye directamente a la adquisicion
de dichos activos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el monto registrado del activo, o bien se reconocen como un
activo separado, segun resulte apropiado, unicamente cuando resulte probable que los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el articulo fluiran hacia El Grupo y el costo del articulo se puede
medir de manera fiable. Se des-reconoce el monto registrado de la parte sustituida. Las demas
reparaciones y el mantenimiento se cargan al estado de pérdida integral durante el periodo financiero en
el cual se incurran.

Los incrementos en el monto registrado que surgen de la revaluacién de terrenos, edificios y
maquinaria se acreditan a otras utilidades integrales y se presentan como superavit por revaluacion en el
capital contable, neto del impuesto sobre la renta. Las disminuciones que compensan los incrementos
anteriores del mismo activo se cargan a otras utilidades integrales afectando la reserva por revaluacién
en el capital contable directamente, todas las demas disminuciones se cargan al estado integral.
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Cuando se venden los activos revaluados, los montos incluidos en otras reservas se transfieren a los
resultados acumulados.

En la produccion de fertilizantes, se usan las mallas cataliticas, las cuales se deprecian usando el
método de unidades de produccidn, ya que este método corresponde con mayor exactitud al costo con
el beneficio que se genera del activo.

Depreciacion
La depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de linea recta, para asignar su costo

o sus montos revaluados a sus valores residuales durante sus vidas utiles estimadas, por los ejercicios
2016 y 2015 las vidas ttiles de los activos se muestran a continuacion:

Vida util
Edificios y construcciones 25-70 afios
Magquinaria y equipo industrial 8-50 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5-15 afios
Equipo de transporte 6 afios
Equipo de cdmputo 4 afios
Mallas cataliticas Un afio

Los valores residuales y vida ttil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, al final de cada
periodo reportado.

El monto registrado del activo se reduce en forma inmediata a su valor recuperable, si el monto
registrado del activo es mayor a su valor recuperable estimado.

m) Propiedades Mineras

Gastos de exploracion y evaluacion

Los gastos por exploracion y evaluacién incurridos en los lotes mineros se registran a su costo de
adquisicion, en el momento en que se inicia la explotacion en el area de interés, se reconocen aquellos
costos como activo en el balance general y se incluyen dentro de otras propiedades mineras y estan
sujetos a amortizacion. Si se considera que algun édrea de interés no resulta econémicamente viable, o
bien El Grupo abandona o vende el proyecto, se afectaran los gastos por evaluacion y exploracion
capitalizados directamente en el estado de resultados integral.

Todos los gastos capitalizados por exploracion y evaluacion se analizan para efectos de deterioro, si los
hechos y las circunstancias indican que pudiera existir algiin deterioro.

Derechos para explotar activos mineros
Los pagos que se realizan para la obtencién de concesiones mineras se registran a su costo de
adquisicion. Estos se amortizan posteriormente utilizando el método de unidades de produccién, con

base en el volumen de produccién minera sobre las reservas probadas y probables de la mina y estan
sujetas a evaluaciones de deterioro.
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Costos de extraccion

Los costos de extraccion se componen por energia eléctrica, refacciones y materiales de operacién para
cortar el mineral y estabilizar con fortificacién las galerias de una mina subterrdnea como la que opera
El Grupo, utilizando el método de “cuartos y pilares”. Los costos de extraccién incurridos en el
desarrollo de las minas y excavacion a cielo abierto antes del inicio de la produccién se capitalizan
como parte del costo de la construccién de las minas y las excavaciones a cielo abierto.

Los costos de extraccion incurridos durante la etapa de produccion se cargan a resultados como costo
de produccién.

Los costos de extraccién durante la etapa de desarrollo se amortizan sobre las reservas probadas y
probables, utilizando el método de unidades de produccion.

Otros activos intangibles

Reconocimiento de otros activos intangibles

Adquisicion de software

Las licencias de software adquiridas son capitalizadas sobre la base costos incurridos para adquirir e
instalar el software especifico. Los costos asociados con el mantenimiento de los programas de
software son reconocidos como un gasto segun se incurre en ellos.

Software desarrollado internamente

Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y aplicacién de pruebas de
productos de software identificables y tinicos controlados por el Grupo son reconocidos como activos
intangibles cuando se cumple con los siguientes criterios:

e Es técnicamente confiable que se complete el producto de software de manera tal que esté
disponible para su uso
La gerencia tiene la intencién de completar el producto de software para usarlo o venderlo
Existe la habilidad para usar o vender el producto de software
Se puede demostrar como el producto de software puede generar beneficios econémicos en el
futuro.

e Recursos técnicos, financieros y otros adecuados para completar el desarrollo y el uso o venta
del producto estan disponibles; y

e Los egresos atribuibles al producto de software durante su desarrollo pueden ser medidos de
manera fiable.

Los costos directamente atribuibles, que son capitalizados como parte del producto de software
incluyen el desarrollo del software.

Otros gastos de desarrollo que no coinciden con estos criterios son reconocidos como un gasto en el

momento en que se incurre en ellos. Los gastos de desarrollo previamente reconocidos como un gasto
no se reconocen como un activo en un periodo subsecuente.
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Medicion posterior

Los activos intangibles, incluyendo el software capitalizado desarrollado intemamente, se contabilizan
utilizando el modelo de costo mediante el cual los costos capitalizados se amortizan sobre la base de
linea recta a lo largo de sus vidas ttiles estimadas mismas que no deben exceder de tres afios, ya que
estos activos se consideran de vida definida. Los valores residuales y vidas ttiles se revisan en cada
fecha de reporte. Adicionalmente, estan sujetos a pruebas de deterioro segiin se describe en la nota 11.

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando El Grupo reconoce la parte de las provisiones
contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la operacion.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y beneficios
han sido transferidos.

Un pasivo financiero se des-reconoce cuando se extingue, se descarga, se cancela o se vence. Los
activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a continuacion.

Todos los activos financieros excepto aquellos que se llevan a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas estan sujetos a revisién por deterioro al menos en cada fecha de reporte. Los activos
financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que el activo financiero o El Grupo de
activos financieros se ha deteriorado.

Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros que se reconocen en resultados se
tA Y

presentan en “costos financieros”, “ingresos financieros” u “otras partidas financieras”, excepto por el
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes que se presenta dentro de “otros gastos”.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se
miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro. El
descuento se omite en los casos en los que el efecto del descuento no es importante. El efectivo y los
equivalentes en efectivo de El Grupo, asi como las cuentas por cobrar a clientes, y la mayoria de las
otras cuentas por cobrar caen en esta categoria de instrumentos financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando estan
vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caera en incumplimiento. Las
cuentas por cobrar que no se consideran deterioradas individualmente se revisan para deterioro en
grupos, los cuales se determinan por referencia a la industria y regién de la contraparte y otras
caracteristicas compartidas de riesgo crediticio. El estimado de pérdida por deterioro es entonces
determinado con base en las tasas de incumplimiento histéricas recientes de la contraparte para cada
grupo identificado.

Clasificacion y medicion posterior de los pasivos financieros

Los pasivos financieros de El Grupo incluyen préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar.
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, excepto los pasivos financieros que se mantienen para negociar o que han sido designados a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se mantienen en libros posteriormente al valor
razonable con ganancias o pérdidas reconocidas en resultados.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y a otros, son obligaciones de pago por los bienes o servicios que
se han adquirido en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son clasificadas como pasivos a
corto plazo si el pago vence dentro de un afio o menos (o dentro del ciclo normal de operaciones del
negocio si es mas largo el mismo). De no ser asi, se presentan como pasivos a largo plazo.

Inicialmente, las cuentas por pagar a proveedores se reconocen a su valor razonable y posteriormente,
se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de costos de
transacciones incurridas. Posteriormente, se registran los préstamos al costo amortizado, reconociendo
cualquier diferencia entre las ganancias (neto de costos de transaccion) y se reconoce el valor de
recuperacion en el estado de pérdida integral durante el plazo de los préstamos, usando el método del
interés efectivo.

Cuando se modifican los términos del préstamo de manera substancial, EI Grupo contabiliza el
préstamo como una extincion del préstamo original y se reconoce un nuevo préstamo. Cualquier costo
0 comisién se reconoce como parte de la ganancia o pérdida por extincién. Si no se contabiliza la
modificacion como una extincion, cualquier costo o comision se ajusta al monto de los costos por
intereses y se amortizan durante el plazo restante de la obligacion modificada.

r) Anticipos de clientes

Se integran por cobranzas a cuenta de futuras ventas de fertilizantes, las cuales se reconocen
inicialmente como pasivos por el monto de efectivo que se recibe. Al concluir la transaccion, se cancela
el pasivo contra la cuenta por cobrar correspondiente.

s) Acreedores por concurso mercantil

)

Los acreedores por concurso mercantil son obligaciones pagaderas a la vista, se valian de acuerdo al
monto que El Grupo tendria que pagar, a fin de finiquitar el pasivo en cada fecha del balance general.

Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando las obligaciones presentes como consecuencia de un evento
pasado, probablemente conllevaran a una salida de recursos econémicos de El Grupo y se pueden
estimar los montos de manera fiable. El tiempo o el importe de salida de efectivo ain pueden ser
inciertos. Una obligacion presente surge de la presencia de algiin compromiso juridico o constructivo
que se ha generado de eventos pasados. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas de
operacion.
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7))

v)

Se miden las provisiones al gasto estimado que se requiere para finiquitar la obligacién presente, con
base en las pruebas mas confiables disponibles a la fecha que se informa, incluyendo los riesgos e
incertidumbres relacionados con la obligacion presente. Donde existen varias obligaciones similares, la
probabilidad de que se requerira una salida de efectivo en un finiquito se determina al considerar la
clase de obligaciones, tomadas en su conjunto. Se descuentan las provisiones a sus valores presentes,
donde el valor de tiempo del dinero es material.

A la fecha que se informa, se revisan todas las provisiones y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
actual.

-
En aquellos casos donde se considera improbable o remota la posible salida de recursos econémicos
como resultado de obligaciones presentes, no se reconoce ningtin pasivo.

Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
causado, que no se ha reconocido en otras partidas de la pérdidaintegral o directamente en el capital
contable. El ISR diferido atribuible al superavit por revaluacion, se carga directamente en otras
pérdidas integrales en el capital contable.

Grupo Fertinal prepara las declaraciones de impuestos de cada entidad juridica por separado.

El célculo del impuesto a corto plazo se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte. Los impuestos
sobre las utilidades diferidos se determinan aplicando la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos,
y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos
fiscales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que puedan ser
utilizados contra ingresos gravables futuros. Lo anterior se determina con base en el presupuesto del
Grupo sobre los resultados de operacion futuros, ajustados por partidas significativas que se concilian
para el resultado fiscal y por los limites en el uso de pérdidas fiscales u otros activos fiscales
pendientes de aplicar.

Los pasivos por impuestos diferidos generalmente se reconocen en su totalidad, sin embargo IAS 12
“Impuesto a las ganancias” establece limitadas excepciones. Como resultado de lo anterior Grupo
Fertinal no reconoce impuestos diferidos relacionados con las diferencias temporales por el crédito
mercantil o sus inversiones en asociadas.

Beneficios posteriores al empleo y beneficios de empleo de corto plazo

Prestaciones al retiro

El Grupo cuenta con un plan definido de beneficios. Un plan definido de beneficios es un plan de
jubilacién que no es un plan de aportacion definida. Por lo regular, los planes de beneficios definidos
definen un monto de una prestacién por terminacion que recibira un empleado a su jubilacién, la cual
generalmente dependera de uno o mas factores, tales como edad, afios de servicio y compensacion.
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El pasivo que se reconoce en el estado de situacion financiera respecto del plan de beneficios definidos
por terminacion es el valor presente de la obligacion por beneficios definidos al cierre del periodo que
se informa. La obligacion por beneficios definidos se calcula anualmente y la calculan actuarios
independientes, utilizando el método de unidad de crédito proyectada. El valor presente de la
obligacion por beneficios definidos se determina mediante flujos de efectivo descontados usando las
tasas de interés de bonos de sociedades anonimas de alta calidad, que estan denominados en la divisa en
la cual que se pagaran los beneficios y que tienen plazos a vencimiento que se aproximan a los plazos
de la obligacion por pensiones relacionadas.

Las ganancias o pérdidas actuariales que se generan de los ajustes por experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargaran o se acreditaran a capital contable en otras pérdidas integrales en el

periodo en el cual se generan.
Prima de antigiiedad

La prima de antigiiedad, a la cual los empleados tienen derecho a recibir al término de la relacion
laboral o al momento de la jubilacion, se registra al valor actual de los flujos de efectivo futuros;
asimismo, se carga el monto durante los afios de servicio restantes de los empleados hasta el momento
en que se cumplan todas las condiciones necesarias para el otorgamiento de cada beneficio. Dichos
pasivos los calculan actuarios independientes por lo menos una vez al afio, usando el método de unidad
de crédito proyectada.

La prima de antigiiedad es pagadera a los empleados con quince afios 0 mas de servicio, conforme a lo
dispuesto en la Ley Federal de Trabajo en México. Este pago se efectia a los empleados al término de
su trabajo para Grupo Fertinal, independientemente del motivo por su retiro.

Las ganancias o pérdidas actuariales que se generan de los ajustes por experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargaran o se acreditardn a capital contable en otras pérdidas integrales en el
periodo en el cual se generan.

Los beneficios por terminacién son pagados cuando la relacion laboral es terminada por el Grupo antes
de la fecha normal de retiro, o cuando un empleado acepta voluntariamente la terminacion a cambio de
estos beneficios. El Grupo reconoce los beneficios por terminaciéon si se puede demostrar el
compromiso a una terminacion cuando el Grupo tiene un plan formal detallado para terminar la relacion
laboral de empleados actuales sin posibilidad a un reingreso. En el caso de que realizada una oferta para
promover el retiro voluntario, los beneficios por terminacion son medidos con base al nimero de
empleados que se espera acepten la oferta. Los beneficios que entran en vencimiento a mas de doce
meses después del término del periodo reportado son descontados a su valor presente.

La Prima de antigiiedad y los beneficios por terminacion expone al Grupo a riesgos actuariales tales
como el riesgo de tasa de interés, riesgo de longevidad y el riesgo de inflacion.

Riesgo de tipo de interés

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos se calcula utilizando una tasa de descuento
determinada haciendo referencia a los rendimientos del mercado de bonos emitidos por el gobierno

federal.

El plazo estimado de los bonos es consistente con el plazo estimado de la obligacion por beneficios
definidos y se denomina en pesos. Una disminucién en el rendimiento del mercado de los bonos
emitidos por el gobiemno federal aumentara la obligacion por beneficios definidos del Grupo.
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Riesgo de longevidad

Un aumento de la expectativa de vida laboral de los empleados, incrementara el pasivo por beneficios
definidos, para la prima de antigiiedad ya que es pagadera a los empleados con quince afios o mas de
servicio.

Riesgo de inflacion

La obligacion por beneficios definidos esta vinculada a la inflacién. Un aumento en la tasa de inflacion
aumentara la obligacion del Grupo.

Participacion en las utilidades y planes de incentivos
El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por los incentivos y participaciones en las utilidades, de los
empleados, basado en el resultado contable después de ciertos ajustes. El Grupo reconoce una provision

cuando estd contractualmente obligado o cuando exista una practica anterior que ha creado una
obligacion constructiva.

Capital contable
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta Resultados acumulados y otras cuentas de capital se
integran como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2015

Superavit de revaluacion acumulado $ 973,899 $ 973,899
Ajuste por conversion 4,194 4,194
Pérdida actuarial por obligaciones

de beneficios a empleados (2,909) (3,418)
Resultados acumulados (943,945) (902,035)
Reserva por deterioro registrado en 2016 (524.025)

3 (492.786) 3 12,640

e Superavit de revaluacién acumulado- incluye ganancias y pérdidas relacionadas con la
revaluacion del terreno; edificios y construcciones asi como maquinaria y equipo.

e Ajuste por conversion — comprende el efecto inicial por la conversion de monedas
extranjeras(ver Nota 5 (c)

e Al 31 dediciembre de 2016 y 2015 la cuenta Pérdida actuarial por obligaciones de Beneficios a
empleados representa, las remediciones del pasivo por beneficios definidos — que comprende
las pérdidas actuariales por cambios en los supuestos demogréaficos y financieros, asi como el
retorno de los activos del plan (ver Nota 6(v)).

e Al 31 de diciembre de 2016 la compaiiia reconoci6 una reserva por deterioro basada en un
estudio realizado por un experto independiente.
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Los resultados acumulados incluyen todas las pérdidas actuales y las (pérdidas) y utilidades de periodos
anteriores.

Al 31 de diciembre de 2015, se reclasifico el efecto del ISR Diferido atribuible al superavit por
revaluacion a resultados por un importe $174,465.

Todas las operaciones con propietarios de la tenedora se registran por separado dentro del capital
contable.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en ‘otras cuenta por pagar’,
cuando los dividendos han sido aprobados en una asamblea general previo a la fecha de reporte.

x) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden con referencia al valor razonable de la contraprestacion de pago recibido o por
concepto de la venta de bienes en el curso normal de las actividades del Grupo. Se presentan los
ingresos, netos del impuesto al valor agregado, menos los descuentos y devoluciones y después de las
eliminaciones dentro del grupo.

El Grupo aplica los criterios de reconocimiento de ingresos cuando: i) se puede medir el monto de los
ingresos de manera fiable, ii) es probable que los beneficios fluirén hacia la entidad y ii) cuando se ha
cumplido con criterios especificos.

La venta de fertilizantes se reconoce cuando el Grupo ha transferido al comprador los riesgos
significativos y beneficios inherentes a la propiedad del fertilizante suministrado. Los riesgos y
beneficios significativos por lo general se consideran transferidos al comprador cuando el fertilizante es
embarcado o entregado a los clientes.

y) Arrendamientos
Arrendamientos financieros

Los arrendamientos en los cuales una parte importante de los riesgos y los beneficios de propiedad los
asume el arrendador, se clasifican como contratos de arrendamiento financiero. El activo
correspondiente se reconoce al inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si es
menor al valor presente de los pagos de arrendamiento mas los pagos incidentales, en su caso. Un
monto correspondiente se reconoce como un pasivo de arrendamiento financiero, aun cuando los pagos
de arrendamiento se paguen por adelantado a la fecha del inicio del arrendamiento.

El pasivo se disminuye por los pagos por arrendamiento neto de los gastos financieros. El componente
de intereses del pago por arrendamiento representa una porcion del saldo de capital pendiente y es
cargado a resultados como costos financieros sobre el periodo del arrendamiento. Al 31 de diciembre
de 2016 ya no se tienen arrendamientos financieros vigentes.

Arrendamientos Operativos
Los pagos efectuados bajo los contratos de arrendamiento operativos (netos de cualquier incentivos
recibidos del arrendador) se cargan al estado de pérdida integral sobre una base de linea recta, durante

el plazo del contrato de arrendamiento. Los costos asociados, tales como mantenimiento y seguros se
llevan a resultados seglin se incurren.
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Juicio significativo de la Administracion al aplicar politicas contables e incertidumbre en
estimaciones

Al preparar los estados financieros la Administracion realiza diversos juicios, estimaciones y supuestos
para el reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los cuales se evalian en
forma continua basandose en la experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de
eventos futuros que se consideran razonables dadas las circunstancias.

Juicios significativos de la Administracion

A continuacién se describen los juicios significativos de la Administracion en la aplicacion de las
politicas contables de El Grupo que tienen un efecto importante en los estados financieros.

Estimaciones de reservas de minerales

Las reservas de minerales del Grupo estan basadas en la mejor estimacion del producto que se puede

-extraer de manera econdmica y legal dentro de la superficie concesionada. Las estimaciones son

desarrolladas después de tomar en cuenta diversos factores, que incluyen las cantidades, grados de
concentracion mineral, técnicas de produccién y factores de recuperacion, precios futuros de
realizacion y los costos de produccion.

Las estimaciones del Grupo estan respaldadas por los estudios geoldgicos llevados a cabo por
consultores de ingenieria minera independientes y muestras de barrenos de exploracion, con el fin de
determinar la cantidad y el grado de cada capa de mineral de la superficie explorada a la fecha. Se
requiere un analisis comprensivo por una persona calificada para generar una estimacion con base en
los datos geoldgicos disponibles.

Las estimaciones de reservas de minerales del Grupo estan calculadas con base en el Codigo
Canadiense para Divulgacion sobre los Resultados de Exploracion, Recursos Minerales y Reservas de
Minerales (El Codigo CIMM, por sus siglas en inglés), el cual requiere el uso de supuestos razonables,
incluyendo:

e estimaciones de produccidén futura las cuales incluyen reservas probadas y probables,
estimaciones de recursos y expansiones comprometidas;

e precios futuros esperados de bienes, con base en el precio actual de mercado, precios de
contratos adelantados y la evaluacion del Grupo del precio promedio a largo plazo;

e futuros costos en efectivo de la produccion, gastos de capital y obligaciones de remediacion; y

e un estudio de factibilidad, en el cual se incluye el modelo econémico del costo de operacion y
de venta.
Las estimaciones de reservas de minerales pueden cambiar de un periodo a otro, lo cual podria
impactar los resultados financieros del Grupo. Dichos cambios en las reservas podrian tener un
impacto en los cargos por depreciacion y amortizacion y los valores registrados de los activos.
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Vida de las minas

Las concesiones mineras que el Grupo esta explotando actualmente son las localizadas en San Juan de
la Costa. La concesion lote San Juan que es la principal, vence en el afio de 2058. El Grupo ha
practicado diversos estudios y estimaciones propias que permiten establecer una vida de la mina de 41
afios a partir de 2011, por lo que se tiene la expectativa de llevar a término la explotacién de las
concesiones en San Juan de la Costa antes del término de la concesién y cuenta con un plan de minado
en el area explorada, validado por los consultores geolégicos independientes, en el que se manifiesta
que el Grupo tiene suficientes reservas y recursos certificados para explotar dicha drea de interés por
21 afios. Para la determinacién de la vida econdmica util de los activos correspondientes a las
operaciones mineras, el Grupo ha usado las reservas y los recursos, segin su estimacion de 41 afios, a
partir del afio de 2011. Por lo cual, ningin rubro de propiedades, planta y equipo directamente
vinculado con el proceso minero tiene una vida util estimada mayor que la vida estimada de la mina a
la fecha.

Cualquier cambio en estos supuestos podria afectar los resultados financieros del Grupo, incluyendo
cargos por depreciacion y el valor en libros de los activos.

El Grupo tiene dos concesiones adicionales, las cuales no se encuentran en la etapa de explotacion
actualmente y se encuentran ubicadas en Tembabiche y San Hilario-Santa Rita. El Grupo ha practicado
estudios iniciales, los cuales han resultado en recursos inferidos. El Grupo no ha tomado en cuenta
dichos recursos inferidos para determinar la vida 1til de los activos correspondientes a las operaciones
mineras. Conforme a la legislacién minera vigente todas las concesiones al término de su vigencia
pueden ser prorrogadas por otros 50 afios.

Deterioro de activos de larga duracion

Una pérdida por deterioro de activos de larga duracion se reconoce cuando el monto en el que el valor
registrado del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su valor de recuperacion, el cual
corresponde a la cantidad mayor entre el valor razonable menos costos de venta y el valor en uso.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima flujos de efectivo futuros esperados de cada
unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para poder calcular el valor
presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por
deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por el Grupo. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
factores de riesgo especificos de los activos.

La politica del Grupo es que, en caso de determinar un deterioro en el valor de los activos de larga
duracion este, se reconozca. En caso de que este se llegue a reconocer seria un decremento en el
superavit por revaluacién el cual forma parte del capital contable. El reconocimiento se hara aplicando
la pérdida por deterioro hasta el monto de la revaluacién en caso de activos revaluados con cargo a
otros resultados integrales. En caso de pérdidas por deterioro de asociadas con activos valuados al
costo, la pérdida se reconoce en el resultado del ejercicio.

Durante 2016 la compaiiia reconocié una reserva por deterioro de $623,379, la cual se reconocid neta
de impuesto sobre la renta hasta el limite del superavit por revaluacion neto reconocido a la fecha con
cargo a otras partidas integrales, la parte de la reserva que excede al superdvit neto reconocido
directamente con cargo a los resultados del ejercicio. De haber reconocido este efecto en 2015 y afios
anteriores, los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015, debieron haber sido
reformulados.
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Beneficios para empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios para los empleados depende de varios factores, los
cuales se determinan sobre una base actuarial utilizando varios supuestos. En los supuestos usados en
la determinacion del costo (ingreso) neto para las pensiones, se incluye la tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra un impacto en el monto registrado de las obligaciones por pensiones.

El Grupo determina la tasa de descuento apropiada al cierre de cada afio. Esta es la tasa de interés que
se deberd usar para determinar el valor presente de la estimacion de futuras salidas de efectivo y se
espera que éstas se requieran para poder finiquitar las obligaciones por pensiones. Al determinar la tasa
de descuento adecuada, el Grupo considera los bonos gubernamentales que se denominan en la divisa
en la cual se pagaran los beneficios y que tengan plazos a vencimiento que se aproximan a los periodos
de la obligacién por pensiones correspondiente.

Otros supuestos clave para las obligaciones de beneficios para empleados se basan en parte en las
condiciones actuales del mercado.

Revaluacion de propiedades, planta y equipo

Los terrenos, edificios y construcciones, y la maquinaria y el equipo se contabilizan de acuerdo a los
montos revaluados. La valuacion implica la aplicacién de supuestos importantes para la estimacion de
los valores razonables de cada activo fijo. Sin embargo este avalio no cumple en forma integral con el
procedimiento establecido en la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable”, en lo que corresponde a la
evaluacion de la recuperacion de los activos mediante flujos de efectivo futuros o factibilidad
financiera. Este aspecto se vuelve importante considerando lo mencionado en el apartado
“Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento” de este informe.

Inventarios

La Administracién estima los valores netos realizables de los inventarios tomando en consideracion la
evidencia mas confiable que estd disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos
inventarios puede verse afectada por cambios en el mercado que pueden reducir los precios de venta.

NOTA 7 -EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo se integran como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2016
Efectivo disponible $ 7 $ 135
Depdsitos bancarios a corto plazo 59,230 473
Posicién corta en moneda extranjera 10,632 11,349
Efectivo restringido 4 538
3 14,407 $ 11,835

El efectivo y equivalentes de efectivo del Grupo se integra por efectivo disponible, depésitos bancarios e
inversiones de alta liquidez que son facilmente convertibles en efectivo y estdn sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en el valor.
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Al 31 de diciembre de 2016 se tiene un fondo restringido correspondiente al servicio de deuda establecido
en el contrato de la misma.

NOTA 8 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - NETO
Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se integran como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Clientes $ 7,040 $ 4,270
Menos: provision por deterioro (374) (24)
Clientes, neto 6,666 4,246
Deudores diversos 295 366
Impuesto al valor agregado recuperable 7,278 21,657
Impuesto sobre la renta 1,246 1,852
Otros impuestos 161 33
Activos no financieros 8980 23,908
Clientes y otras cuentas por cobrar, netos $ 15645 by 28.154

Todos los montos de cuentas por cobrar arriba mencionadas son a corto plazo. El valor neto en libros de las
cuentas por cobrar se considera como una aproximacion razonable del valor razonable.

El saldo de deudores diversos se origina principalmente por anticipos de gastos a empleados y otras cuentas
por cobrar.

Todas las cuentas por cobrar a clientes han sido revisadas en relacion a indicadores de deterioro. Ciertas
cuentas por cobrar han sido incrementadas (disminuidas) en un monto de $350 en 2016 y $20 en 2015.

El movimiento en la estimacion para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

016 015
Saldo al 1 de enero de $ 24 $ 4
Incremento de cuentas reservadas 350 20
Saldo al 31 de diciembre by 374 $ 24
NOTA 9 -PAGOS ANTICIPADOS
Los pagos anticipados se resumen conforme a lo siguiente:
31 de diciembre de
2016 2015
Primas de seguros pagadas por anticipado $ 1,848 $ 266
Depositos en garantia o 2,225 2411
3 4,073 3 2,077
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NOTA 10 -INVENTARIOS
Los inventarios se integran como sigue:
31 de diciembre de

2016 2015
Materias primas $ 19,935 $ 17,132
Productos intermedios 5,182 7,988
Productos terminados 16,359 20,057
Anticipo a proveedores 6 896 5647
b 48372 b 50,824
NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Las propiedades, planta y equipo se analizan como sigue:
Edificios y Maquinaria y Mobiliario y Equipo de Equipo de Inversiones Mallas
Terrenos construcciones equipo equipo computo transposte en proceso cataliticas
Al término del 31 de
diciembre del 2015:
Valor inicial neto en
libros 334,301 162,986 553,623 697 242 10,568 6,298 2,266
Revaluacion (superavit) 24,471 12,360 66,572
Adiciones 3 734 995 98 64 2,397 671
Bajas (2,593) @ (8:482)
Cargos a depreciacion 4837 (34.599) (149) (100) (1063) P (637)
Valor final neto en
libros 358775 71243 583 998 545 240 1,087 8,695 2300
Al 31 de diciembre de
2015:
Costo de valvacion 358,775 277,051 1,180,069 3,226 1,966 12,302 8,695 8,995
Depreciacién
acumulada - (105 808) (596 071) 2681) 1.726 11,215 6,695)
Valor contable neto 358 775 171243 583 998 545 240 1,087 8,695 2,300
Al término del 31 de
diciembre del 2016:
Valor isicial neto en
libros 358,775 171,243 583,998 545 240 1,087 8,695 2,300
Revaluacion (superavit) 80
Adiciones 1,532 867 106 24 8,044 3,387
Bajas [ (3,485)
Cargos a depreciacion (5322) (38,113) (120) (96) 298 618
Valor final neto en
libros 358 775 167 452 543 347 425 250 813 16 739 5.069
Al 31 de diciembre de
2016:
Costo de valuacion 358,775 278,582 1,177,520 3,227 2,080 12,543 16,739 12,048
Depreciacién
acumulada (111,130) (634,179 (2 802) (1.830) (11,730) (6 979)
Valor contable neto 358,775 167,452 543,347 425 250 813 16,739 5,069
Reserva por Deterioro (292,517 75.10! (255153)
Neto al 31 de
diciembre de 2016 66258 2343 287594 Qs 250 813 5,069

a) Fondo en fideicomiso No. 567

En la Asamblea de Accionistas celebrada el 1 de diciembre de 2008, la junta de accionistas de Grupo
Fertinal, S. A. de C. V., acordo la creacion del fideicomiso 567, con la participacion de Banco Azteca, S.A.
como fiduciario. Se encuentran en el fideicomiso los activos que son propiedad del Grupo respecto de
bienes muebles e inmuebles, derechos de titulo de concesiones mineras, asi como derechos de arrendador y
derechos de operacion que son propiedad del Grupo. Este fideicomiso se creo para efectos de constituir las
garantias relativas a los préstamos bancarios descritos en la nota 14.
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Total

1,070,981
103,403
4,962
(11,078)
(41 385)

1126 883

1,851,079

(224 196)
1,126,883

1,126,883
80

13,960
(3,486)
(44 567)

1092 870

1,861,514

(268 644)
1,092,870

(623 379)
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Con fecha 22 de diciembre de 2015, Fertinal celebrd un contrato de apertura de crédito simple “Crédito de
Refinanciamiento” con Nacional Financiera, S.N.C., Banco Nacional de Comercio Exterior, SN.C., y
Banco Azteca S.A. para el pago anticipado de sus créditos existentes, este contratd surtid efectos en enero
de 2016.

Con fecha 29 de enero de 2016 fueron realizados los traspasos de fondos a las cuentas designadas por la
Compaiiia a favor de Banco Azteca S.A. y Arrendadora Internacional Azteca S.A. de C.V., estos ultimos en
esta misma fecha consideran pagadas, cumplidas y completadas todas las obligaciones pasivos y deuda de
los deudores (Grupo Fertinal, S.A. de C.V. y Productora y Comercializadora de Fertilizante, S.A. de C.V.)
liberando y dejando sin efecto todas sus garantias dando por terminado el fideicomiso No. 567 arriba
mencionada.

b) Revaluacién

Al 31 de diciembre de 2015, Fertinal actualizd el avalio realizado en 2013, mediante la aplicacion de
indices especificos a los valores de los activos, por tipo de activo y pais de procedencia. Los activos fijos
revaluados mediante este procedimiento corresponden a terrenos, edificios y construcciones, y la
maquinaria y equipo del Grupo Fertinal y sus subsidiarias. La actualizacion fue realizada por valuadores
independientes, las revaluaciones de terrenos y edificios se llevaron a cabo sobre la base de transacciones
de mercado recientes en términos de plena competencia. La maquinaria y equipo se revalud usando el
enfoque del costo depreciado de reposicidn por tratarse de bienes dedicados a procesos industriales muy
especificos. Creemos que con los resultados del avaliio mencionado y su reconocimiento; los terrenos,
edificios y la maquinaria y equipo estan valuados a su valor razonable, excepto porque en su momento no
se realizo el calculo para comprobar la factibilidad financiera a que se refiere la NIIF 13 “Medicion del
Valor Razonable”. Sin embargo en el ejercicio de 2016, la compaiiia reconoci6 una reserva por deterioro de
$623,379, la cual se reconocid neta de impuesto sobre la renta en otros resultados integrales hasta el limite
del monto acumulado del saldo de superavit por revaluacion, el excedente se reconocio en los resultados de
2016.

Como resultado de la actualizacion del avaliio practicado por los valuadores independientes al 31 de
diciembre de 2015, el valor de reposicion nuevo fue actualizado con los siguientes valores:

e Partidas de 2013, clasificadas como terrenos se incrementaron un 7.67% obtenido de la
investigacion de mercado de terrenos en la zona.

e Partidas de 2013, clasificadas como construcciones incrementé el 8% obtenido de los costos
unitarios de BIMSA, para 2015.

e Partidas de 2013, clasificadas como maquinaria y equipo de procedencia nacional se incremento
10.84% obtenido de cotizaciones de equipos similares.

¢ Partidas de 2013, clasificadas como maquinaria y equipo de importacion se incrementd el 15.77%,
obtenido de acuerdo de su pais de origen considerando su inflacion, ademas del factor de precios al
productor por industria quimica, y su efecto de paridad cambiaria en 2015.

Como resultado del avalio practicado por los valuadores independientes, los terrenos tuvieron un
incremento de $24,471 que se origina por cambio de referencias de precios observables en un mercado
activo, los valores de referencia utilizados en el avaliio actual corresponden a terrenos que tienen una
similitud a los terrenos de Fertinal. El valor revaluado de los Edificios y maquinaria y equipo se incremento
en $78,932, dicho cambio se origina por los mantenimientos correctivos y preventivos mayores hechos por
Fertinal lo cual dio como resultado un incremento de las vidas utiles de dichos activos.
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La depreciacion que se incluye en los estados de pérdida integral es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Costo de ventas $ 44,411 $ 41,095
Gastos de administracion 156 290
3 44,567 by 41,385

En caso de que los terrenos, edificios, construcciones, maquinaria y equipo se reportaran bajo la base del

costo histérico, los saldos serian los siguientes:
31 de diciembre de

2016 2015
Edificios y construcciones $ 26,301 b 25,428
Magquinaria y equipo 183,260 181,153
Depreciacion acumulada (125,658) (105,345)
Terrenos 18.330 18 330
$ 102233 $ 119,566

Las propiedades, planta y equipo de Grupo Fertinal, estan garantizando los préstamos bancarios por
$425,955 y $ 373,362 al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Vernota 16.

El 27 de junio de 2013, Fertinal adquiri6 en arrendamiento financiero los equipos mineros continuos marca
Caterpillar, el contrato establece una opcion de compra al final del plazo de 36 meses.

Al 31 de diciembre de 2016, la administracion de la Compaiifa obtuvo un estudio de valor razonable de los
activos fijos de su propiedad, dicho estudio fue realizado por un tercero experto en la materia, quien
determino que los valores de los activos fijos estaban sobrevaluados, derivado de ese estudio la
administracion de la Compaiiia decidi6 tomar los nuevos valores indicados en el estudio, por lo que registro
un ajuste de deterioro para reflejar el nuevo valor razonable de los activos.

Durante 2016 la compaiiia reconocié una reserva por deterioro de $623,379, la cual se reconoci6 neta de
impuesto sobre la renta hasta el limite del superavit por revaluacién neto reconocido a la fecha con cargo a
otras partidas integrales, la parte de la reserva que excede al superavit neto reconocido directamente con
cargo a los resultados del ejercicio.
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NOTA 12 - PROPIEDADES MINERAS

Las propiedades mineras se analizan como sigue:

Exploracién y Concesiones Gastos de Total
evaluacion de mineras extraccion y otros
activos activos minerales
Al término del 31 de diciembre del
2015:
Valor inicial neto en libros 722 11,374 37,372 49,468
Adiciones 6,591 6,591
Cargos a amortizacion (206) (3,775) (3,981)
Valor final neto en libros 722 11,168 40188 52,078
Al 31 de diciembre de 2015:
Costo 722 12,381 54,923 68,026
Depreciacién acumulada (1,213) (14,735) (15,948)
Valor contable neto 722 11,168 40,188 52,078
Al término del 31 de diciembre del
2016:
Valor inicial neto en libros 722 11,168 40,188 52,078
Adiciones 5,687 5,687
Bajas
Cargos a depreciacion (189) (3,495) (3,684)
Valor final neto en libros 722 10,979 42,380 54,081
Al 31 de diciembre de 2015:
Costo 722 12,381 60,610 73,713
Depreciacién acumulada (1,402) (18,230) (19,632)
Valor contable neto 722 10,979 42,380 54,081
Los titulos de concesiones se resumen como se muestra a continuacion:
Nombre y titulo Numero  Superficie Ubicacién Fecha de Estatus de Monto
de titulo  area (Ha) vencimiento proyecto pagado
San Juan 232418 18,366 San Juan de la Costa, BC  Agosto 5,2058  Produccién 5,005
Tembabiche 232417 22,593 Comondu, BCS agosto 5,2058  Exploracién 2,921
San Hilario Santa Rita 235778 36,200 La Paz, BCS marzo 8, 2060 Exploraci6n 4,453
$12379

a) Concesiones de San Juan de la Costa:

El Grupo adquirio el 6 de agosto de 2008 la concesion 232418 de un lote que se conoce como San Juan en
una licitacién piiblica con la Direccién General de Minas de la Secretaria de Economia, dicha concesion
esta ubicada en San Juan de la Costa, Baja California Sur. Cuenta con una extension territorial de 18,366
hectareas. Ademas, Roca Fosforica Mexicana, S. A. de C. V., tiene los titulos de concesion vigentes,
identificados con los niimeros 197746, 210806, 206546, 204418, 204419, 214421, 219749 y 219750
otorgados por la Direccion General de Minas de la Secretaria de Economia. Sobre estos terrenos se
encuentran los patios de acceso a las minas subterraneas, todas las instalaciones productivas (planta de
beneficio, presa de jales, subestaciones eléctricas, talleres, almacenes, etc.), y los caminos de terraceria que
comunican todas las facilidades, las oficinas administrativas, asi como el campamento que aloja a una parte
de sus empleados y el comedor para el personal. Estas concesiones se reconocen como costo cuando se

pagan.
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b) Concesiones de Tembabiche

El Grupo adquiri6 el 6 de agosto de 2008 la concesion del lote de Tembabiche 232417 que tiene una
extension territorial de 22,593 hectéreas. Las concesiones tienen una duracion de 50 afios desde su fecha de
adquisicion y son renovables por otros 50 afios, a opcion del concesionario.

¢) Concesion de San Hilario/Santa Rita:

El 9 de marzo de 2010, Grupo Fertinal, S.A. de C.V., adquirié los derechos de explotacién 235778 de los
activos minerales por 50 afios del lote minero de 36,200 hectareas, que se llama San Hilario/Santa Rita,

ubicado en el poblado del mismo nombre, Baja California Sur.

d) Recursos y reservas de las Concesiones (no auditadas)

Millones de toneladas Afios de

Recursos Reservas explotacién
San Juan de la Costa:
Bloques I y IT 1) 312 109 21
Bloque III 2 345 97 20
Total San Juan de la Costa 657 206 41
Tembabiche:
Inferido por SRK ¢3) 147
Inferido por Grupo Fertinal ) 122
Total Tembabiche 269
San Hilario / Santa Rita:
Inferido por SRK (5 841
Total San Hilario / Santa Rita 841
Inferido por SRK 1361 206 41

1. Con fecha del 31 de julio de 2011 en cumplimiento con la N143-101

2. Los recursos y las reservas estimadas por Grupo Fertinal se determinan con base en la continuidad
y conocimientos de capas fosféricas y los datos proporcionados por el Servicio Geoldgico
Mexicano (SGM, por sus siglas en espafiol) y las bases del concurso DGM/CO01-08-05. Se requiere
exploracion adicional a fin de delinear una reserva de conformidad con el sistema de clasificacion
CIIMM, por lo que la cifra no cumple con la NI43-101.

3. La estimacién de SRK se determina con base en el Memoriandum Técnico de Tembabiche, la cual
se basa en los trabajos de exploracion efectuados por SGM sobre 11,500 hectareas de la Concesion.
Esta cifra no cumple con laNI43-101.

4. Estimada por SGM, tal como se publicd en sus bases de concurso DGM/C01-08-01 y
considerandolos datos proporcionados por SRK en su Memorandum Técnico de Tembabiche. Esta
cifra no cumple con la NI43-101.

5. Estimada por SGM, tal como se publico en sus bases de concurso DGM/C03-09-01 y con base en
el analisis de 305 perforaciones de mina. Los detalles incluidos en el Memorandum Técnico de
SRK con fecha del 31 de julio de 2011 en la Concesién de San Hilario / Santa Rita. Esta cifra no
cumple con la NJ43-101.
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e) Situacidn de exploracion

Los depdsitos de fosforo en San Juan de la Costa han sido mapeados y estudiados desde antes de 1981 y las
Minas estuvieron en produccién de 1981 hasta 2001 y en forma continua desde 2007. El trabajo de
exploracion se realiza a través de mapeo de verificacion superficial y trabajos de barrenacion en un patrén
de perforaciones definido para identificar la ubicacion y caracteristicas de la capa de interés.

De manera continua, se actualiza el modelo geoldgico utilizando la informacion y resultados analiticos
recopilados de las perforaciones y los muestreos de control de minerales dentro de las concesiones de San
Juan de la Costa.

En San Juan de la Costa, las 8,700 hectareas de la parte norte de las concesiones estan relativamente sub-
exploradas con afloramientos de superficie y algunos barrenos que han interceptado las capas de interés
(Humboldt, Humboldt Superior, Base de Humboldt y Base de Base). Debido a esto, existe potencial para
agregar recursos adicionales en esta area que podrian prolongar la vida de la mina mas alla de 2032.

Adicionalmente, El Grupo posee 2 concesiones: Tembabiche y San Hilario. Tembabiche estd ubicado
aproximadamente a 90 km al noroeste y San Hilario se encuentra ubicado aproximadamente a 40 km hacia
el poniente-suroeste de las Minas y de la Planta en San Juan de la Costa.

La exploracion llevada a cabo en San Hilario por El Grupo y el Servicio Geoldgico Mexicano indica que la
fosforita en San Hilario tiene una orientacion, grosor y grados similares a aquellos que se encontraron en
San Juan de la Costa. La concesion abarca una area de 36,200 ha.

En Tembabiche, se realizaron algunos barrenos, asi como los muestreos adicionales de confirmacion
concluidos por El Grupo que sugieren que la capa de fosforita identificada tiene mayor espesor que en San
Juan de la Costa, variando de 2.70 a 3.15 m y tiene grados similares como en San Juan de la Costa la
concesion de Tembabiche abarca una area de 22,593 ha.

Tanto San Hilario como Tembabiche tienen recursos inferidos que eventualmente se convertiran en
indicados y medidos por lo que existe potencial para prolongar significativamente la vida de las
operaciones mineras en Baja California Sur. Por definicién, se considera que los recursos inferidos son
geologicamente especulativos para que se les apliquen consideraciones econdmicas que permitan
clasificarlos como reservas minerales. Los recursos minerales que no son reservas minerales no tienen una
viabilidad econémica demostrada.

) Costos de exploracion y evaluacion
Los costos de exploracion y evaluacion capitalizados se relacionan con los estudios geoldgicos practicados

en la concesion de San Hilario/Santa Rita. Dado que esta area de interés geoldgico ain no se encuentra en
la fase de produccion, estos costos capitalizados no estan sujetos a amortizacion todavia.

g) Obligaciones asociadas por el retiro de activos

La administracion ha determinado que, con base en los titulos de concesion y las leyes correspondientes, no
existen tales obligaciones a la fecha de los estados financieros.
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NOTA 13 -INTANGIBLES

El activo intangible se resume como se muestra a continuacion:

Al termino del 31 de diciembre del 2015
Valor inicial neto en libros

Cargos a amortizacién

Valor final neto en libros

Al 31 de diciembre de 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor contable neto

Altermino del 31 de diciembre del 2016
Valor inicial neto en libros

Cargos a depreciacién

Valor final neto en libros

Al 31 de diciembre de 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor contable neto

Los activos intangibles se refieren a desarrollos internos de software para el ERP SAP.

Costos por Total
desarrollo de
software
generado
internamente
167 167
®n (€29
76 76
878 878
(802) (802)
76 76
76 76
(76) (6)
878 878
(878) (878)

NOTA 14 -PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores y otras cuentas por pagar se resumen como se muestra a continuacion:

Proveedores
Otros acreedores

Impuestos y contribuciones por pagar

Salarios por pagar
Impuestos retenidos

Impuesto al valor agregado por pagar

31 de diciembre de

016

$ 39,029
647

1,592

276

887

$ 42,431

$

015

63,486
1,831
1,946

232
1,186

11 896

b

80,577

Todos los montos de proveedores y otras cuentas por pagar son a corto plazo. Los valores en libros de las
cuentas por pagar a proveedores y otros acreedores a corto plazo, se consideran como una aproximacion

razonable al valor razonable.
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NOTA 15 -PROVISIONES

Las provisiones se analizan como sigue:

El 1 de enero de 2015

Incrementos del aiio

Pagos del afio

Diferencia cambiaria

Afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Incrementos

Pagos del afio

Diferencia cambiaria

Afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Reclamos legales

Reclamos legales y Total
laborales
$ 773 $ 773
418 418
(362) (362)
(12 12
717 717
147 147
. (123) o (123)
$ 741 $ 741

Representan una provision por un reclamo legal iniciado contra el Grupo por trabajadores.

NOTA 16 —- PRESTAMOS BANCARIOS

Ladeuda a largo plazo se integra como sigue:

Modificacién al contraté crédito simple del préstamo
contratado con Banco Azteca celebrada el 5 de
septiembre de 2013. Este préstamo denominado en USD
por US$110 millones incrementa US$30 millones para
que el mismo ascienda a una linea de crédito de US$140
millones, con tres vencimientos de capital el 30 de junio
de 2018 por US$46 millones, 30 de junio de 2019 por
US$47 millones y 30 de junio de 2020 por US$47
millones. Pagos de intereses trimestrales a una tasa de
interés fija anual del 15%. Este préstamo incluye
capitalizacién de intereses por $10.9 millones USD
segun acta de sesion del comité técnico de 15 de
diciembre de 2014.

Contrato de Préstamo de crédito simple contratado con
Arrendadora Internacional Azteca, S.A de C.V.del 10 de
Abril de 2014 y modificacién del contrato del préstamo
de 16 de diciembre de 2014. El contrato es por un
Préstamo US$64.4 millones, con un solo vencimiento
sobre el capital el 10 de Abril de 2017, el cual fue
incrementado en US$45 millones en 2015 y pagos de
intereses anules a una tasa fija anual del 20%. Incluye
USS$1.1 millones de intereses

Modificacién del préstamo contratado con Banco Azteca
celebrado el 5 de septiembre de 2013. El contrato es por
una linea de crédito de US$110 millones Este crédito
incluye un importe revolvente de US$20 millones con
vencimientos maximos de 180 dias. Las partes acuerdan

31 de diciembre de
2016 2015

$ $ 150,939

112,423
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Resaltado

Mateo
Resaltado

Mateo
Resaltado


que el crédito de US$110 millones se modifique a tres
vencimientos de capital como sigue el 30 de junio de
2018 por US$30 millones, 30 de junio de 2019 por
US$30 millones y 30 de junio de 2020 por US$30
millones, asi como pagos de intereses trimestrales a una
tasa fija anual del 15%. 110,000

Préstamo contratado con Nacional Financiera, S.C.N.,
Institucién de Banca de Desarrollo celebrado el 22 de
diciembre de 2015. El contrato es por una linea de
crédito de US$267.4 millones, asi como pagos de
intereses mensuales a una tasa fija anual del 3.5% mas
tasa Libor a un mes. 162,860

Préstamo contratado con Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.C.N., Institucion de Banca de Desarrollo
celebrado el 22 de diciembre de 2015. El contrato es por
una linea de crédito de US$240 millones, asi como pagos
de intereses mensuales a una tasa fija anual del 3.5% mas
tasa Libor a un mes. 135,450

Préstamo contratado con Banco Azteca, S.A., Institucion
de Banca Multiple celebrado el 22 de diciembre de 2015.
El contrato es por una linea de crédito de US$127.6
millones, asf como pagos de intereses mensuales a una

tasa fija anual del 3.5% maés tasa Libor a un mes. 127 645

Total de la deuda a largo plazo 425,955 373,362
Menos vencimientos circulantes 1992 2993
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos

circulantes 3 423,963 % 370369

Los préstamos bancarios estan garantizados por los terrenos y edificios del Grupo que fueron resguardados
en el fondo fideicomiso No. 567 (Ver nota 11).

El valor neto en libros de 2016 y 2015 de los préstamos bancarios se considera como una aproximacion
razonable del valor razonable.

Con fecha 29 de enero de 2016 El Grupo liquid6 anticipadamente los préstamos bancarios de Banco Azteca
SA y Arrendadora Internacional Azteca, S.A de C.V. Con este pago se consideran pagadas, cumplidas y
completadas todas las obligaciones pasivos y deuda de los deudores (Grupo Fertinal, SA de CV y
Productora y Comercializadora de Fertilizante, SA de CV) liberan y dejan sin efecto todas sus garantias y
se da por terminado cualquier documento relacionado con los préstamos vigentes hasta esa fecha. Las
partes obligadas incluyendo cualquier vehiculo o fideicomiso constituido por los préstamos, no tendran mas
obligaciones y se consideran terminados y no estaran mas vigentes.

Fondo en fideicomiso No. 567

En la asamblea de Accionistas celebrada el 1 de diciembre de 2008, la junta de accionistas de Grupo
Fertinal, S. A. de C. V., acord¢ la creacion del fideicomiso 567, con la participacion de Banco Azteca, S.A.
como fiduciario. Se encuentran en el fideicomiso los activos que son propiedad del grupo respecto de
bienes muebles e inmuebles, derechos de titulo de concesiones mineras, asi como derechos de arrendador y
derechos de operacion que son propiedad del Grupo. Como se menciona en el péarrafo anterior este
fideicomiso se dio por terminado el 29 de enero de 2016, con la liquidacion de los préstamos contratados
con Banco Azteca S.A. y Arrendadora Internacional, S.A. de C.V,
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Con fecha 22 de diciembre de 2015 EI Grupo celebro un contrato de apertura de crédito simple “Crédito de
Refinanciamiento™ con Nacional Financiera, S.N.C., Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C, y
Banco Azteca SA para el pago anticipado de sus créditos existentes. El contrato es por un Préstamo
US$425.804 millones, con pagos de la suma principal insoluta del crédito mediante 145 amortizaciones
mensuales consecutivas a la tasa de intereses ordinario anual Libor mas 3.5 puntos. La disposicion del
crédito fue realizada el 29 de enero de 2016 y como obligado solidario sera PMX Fertilizantes del Pacifico,
S.A.de C.V.

Con fecha 22 de diciembre de 2015 PMX Fertilizantes Pacifico S.A. de C.V., celebrd un contrato de
apertura de crédito por $209,196, con Nacional Financiera, S.N.C., Banco Nacional de Comercio Exterior,
S.N.C,, para la adquisicion de las acciones de Grupo Fertinal S.A. de C.V.

Para efectos de las obligaciones que se asumiran y sujeto a las clausulas del contrato de crédito. Grupo
Fertinal acordard y convendra que las obligaciones de la acreedora derivadas del crédito son indivisibles,
por lo que Grupo Fertinal, S.A. de C.V. respondera por la totalidad del saldo insoluto del crédito por
$635,000. Dichos préstamos estan garantizados por las propiedades planta y equipo.

Dicho contrato obliga al Grupo a mantener un servicio de deuda equivalente a 3 meses para garantizar el
pago de interés, en un fondo restringido. (Ver nota 7)

NOTA 17 - ACREEDORES POR CONCURSO MERCANTIL

Como resultado de los dafios ocurridos a las operaciones mineras de El Grupo como consecuencia del
huracén Juliette en el afio de 2001 varias compaiiias subsidiarias se vieron obligadas a cerrar sus
operaciones. Como resultado, en 2006 y 2007 Grupo Fertinal S.A. de C.V., Agroindustrias del Balsas, S.A.
de C.V.y Roca Fosforica Mexicana, S. A. de C. V., promovieron el concurso mercantil. En cada uno de los
3 casos, las autoridades judiciales aprobaron el concurso mercantil.

Los saldos al cierre del afio de la proteccion del concurso mercantil a los acreedores, incluyendo
movimientos para pagos, des-reconocimiento de pasivos y fluctuaciones cambiarias se analizan en la
siguiente tabla:

Grupo Fertinal Agroindustrias Roca Fosforica Total
del Balsas Mexicana

El 1de encro de 2015 $ 1,114  § 1,780 §$ 12§ 2,906
Pagos del afio (322) (138) 2 (458)
Diferencia cambiaria (161) (258) (2) (421)
Afio terminado el 31 de diciembre de

2015 631 1,384 12 2,027
Pagos del afio

Diferencias cambiarias (235) (2) (237)
Afo terminado el 31 de diciembre de

2016 631 1,149 10 1,790

Fondo de Fideicomiso No. 503

Las autoridades judiciales requirieron a Grupo Fertinal el financiamiento de una cuenta fiduciaria con el
saldo adeudado a los acreedores los cuales podrian acudir para liquidar el saldo que se les debia. El juez
determind que este fondo debia ponerse a la disposicion de los acreedores hasta el 16 de diciembre de 2010,
y a partir de esa fecha, se devolvio el efectivo no reclamado a Grupo Fertinal. Los acreedores que buscan su
pago tendran que ponerse en contacto con El Grupo. Varios pagos han sido efectuados por el fondo
fiduciario desde 2007.
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Los acreedores tienen 10 afios a partir de la fecha de autorizacion de los procedimientos de quiebra para
negociar con Grupo Fertinal, S.A. de C.V. la liquidacion de la deuda. Después de dicha fecha, Grupo
Fertinal, S.A. de C.V. y sus compaiiias subsidiarias ya no tendran la obligacion de pagar estos saldos
pendientes de pago, conforme a la Ley de Quiebras Mexicana.

Los asesores legales han confirmado que los tres procedimientos de concurso mercantil mencionados a
continuacion han generado todos los posibles efectos juridicos aplicables a las fechas establecidas.

Compafiia Fecha

Grupo Fertinal, S.A. de C.V. 9 de febrero de 2011
Agroindustrias del Balsas, S.A. de C.V. 17 de febrero de 2011
Roca Fosférica Mexicana, S.A. de C.V. 14 de enero de 2011

NOTA 18- _PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES (PTU)

La Compafiia es sujeta al pago de PTU, el cual se calcula mediante la aplicacién de los procedimientos que
establece la Ley del Impuesto sobre la Renta. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia tiene una
PTU por pagar que asciende a $164 y $73 respectivamente. La base de PTU difiere del resultado contable,
principalmente en virtud del efecto de los pasivos y gastos relativos a némina que son deducibles en un
53%y 100% para ISR y PTU, respectivamente.

NOTA 19- IMPUESTOS SOBRE LA RENTA DIFERIDO

Los impuestos diferidos derivados de diferencias temporales son como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2016 015
ISR diferido $ 48,189 $ 179363
$ 48,189 § 179363

Al 31 de diciembre de 2016 el efecto de impuesto sobre la renta diferido represento un crédito a resultados
de $36,028 yen 2015 un cargo a los resultados del afio de $26,166 respectivamente, menos el efecto de la
reformulacion de $24,067.

Al 31 de diciembre de 2015, el efecto del impuesto sobre la renta diferido aplicable al superdvit por
revaluacion represento un cargo a otras partidas integrales por un importe de $31,021.

Debido a que algunas las partidas que integran el impuesto diferido son originadas en pesos se determina un
efecto cambiario el cual se registra en resultados. El efecto de las fluctuaciones cambiarias al momento de
convertir las partidas temporales de pesos a ddlares, gener6é una pérdida y ganancia cambiaria al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 por un monto de ($4,208) y $25,045 respectivamente. Ambos importes se
presentan en los estados de pérdida integral formando parte del rubro de impuestos a la utilidad.
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Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 las principales diferencias sobre las que se reconoce ISR diferido se
analizan a continuacion:

ISR Diferido:
31 de diciembre de

2016 2015
Propiedades, planta y equipo (*) $ 244,583 $ 597,809
Pagos anticipados 1,810 43)
Anticipos de clientes 156
Provisiones (38) (46)

246,355 597,876
Pérdidas fiscales pendientes de amortizar (85,725)

160,630 597,876
Tasa ISR 30% 30%
ISRD Pasivo by 48,189 b 179,363

Este pasivo del impuesto sobre la renta diferido neto se origina basicamente por el exceso del valor
contable sobre el valor fiscal de propiedades, planta y equipo de cada Compaiiia.

(*) Al 31 de diciembre de 2016 el impuesto diferido disminuyd considerablemente con respecto del 31 de
diciembre de 2015 debido al ajuste por deterioro de los activos que implico que la base contable
disminuyera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiia no incluye los terrenos en la determinacién de los
impuestos diferidos, de conformidad con la NIC 12 “Impuestos a las ganancias™; de haberlos considerado el
resultado podria cambiar.

El andlisis del impuesto diferido activo y pasivo se lleva a cabo como se muestra a continuacidn:

31 de diciembre de

2016 2015

Impuesto diferido activo:
A recuperarse dentro de 12 meses $ 11 $ 27
A recuperarse en un plazo mayor a 12 meses 25.718

3 25,729 3 27
Impuesto diferido pasivo:
A pagarse dentro de 12 meses $ 543 $
A pagarse a mayor plazo que 12 meses 73 375 179 390

$ 73,918 b 179 390
Impuesto diferido pasivo (neto) 3 48,189 $ 179363
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El movimiento bruto sobre la cuenta del impuesto sobre la renta diferido es conforme a lo siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Al 1 de enero $ 179,363 $ 171,288
Cargado/ (abonado) al estado de pérdida integral (36,028) 2,099
Cargado/ (abonado) al estado de otra pérdida integral (99,354) 31,021
Fluctuacién cambiaria neta del impuesto diferido 4208 (25.045)
Al 31 de diciembre 3 48,189 $ 179363

El movimiento en activos y pasivos del impuesto sobre la renta diferido durante el periodo es conforme a lo
siguiente:

Propiedades Activos Cuentas por Anticipos Provisiones Otros Total
planta y equipo intangibles pagar de clientes
Al 31 de diciembre de 2014 3 181,340 § $ 4 3 13 3 (67) $ (10,016) $ 171,288
Cargados / (abonados) al estado
de pérdidas integrales (1,998) 3 13 41 10,016 8,075
Afilo terminado el 31 de
diciembre de 2015 179,342 47 (26) 179,363
Cargados / (abonados) al estado
de pérdidas integrales (105,967) (25,718) (47) (11) 26 543 (131,174)
Aflo terminado el 31 de
diciembre de 2016 73,375 (25,718) (11) 543 48,189

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compaiiia no ha incluido los importes correspondientes a los terrenos
en el calculo del impuesto diferido. De haber incluido el terreno en la determinacion del impuesto diferido
hubiera generado un incremento en el pasivo de $107,632 al 31 de diciembre de 2016.

La Conciliacion de la tasa efectiva se muestra a continuacion:

2016
Impuesto sobre la renta esperado (ingreso) gasto ($21,810)
Partidas permanentes y otros efectos:
Ajuste anual por inflacion y otros 2,797
Pérdidas cambiarias con efectos solo en pesos (20,323)
Otros 4 325
Impuesto segun estado de resultados ($35011)
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b) Pérdidas fiscales acumuladas consolidadas por amortizar

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia tenia pérdidas fiscales por amortizar acumuladas consolidadas
por $317,147 cuyo derecho de amortizacién contra utilidades fiscales tienen un vencimiento como se
muestra en la tabla de siguiente:

Afio incurrido Afio vencimiento Monto actualizado
2009 2019 $ 11,228

2010 2020 4,296

2011 2021 813

2012 2022 24,296

2013 2023 66,087

2014 2024 57,044

2015 2025 72,479

2016 2026 93 773

$ 330,016

NOTA 20- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los montos reconocidos en el estado de posicion financiera se presentan conforme a lo siguiente:

016 2015
Obligaciones del balance general para:
Beneficio por retiro (a) $ 7,366 $ 9,495
Prima de antigiiedad (b) 950 1026
5 8,316 $ 10,521
Los montos reconocidos en los estados de pérdidas integrales se muestran a continuacion:
2015
Cargos al estado de pérdidas integrales por:
Beneficio por retiro 3 633 $ 1,352
Prima de antigiiedad 172 163

$_____ 805 $______1.515

Las pérdidas actuariales reconocidas en el estado de pérdidas integrales se muestran a continuacion:

2016 2015
Al 1° de enero de $ 3,418 $ 3,501
Ganancias actuariales reconocidas en el estado de Otras
partidas integrales en el periodo 509 (83)
Al 31 de diciembre de $ 2,909 $ 3,418
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(a) Beneficios por retiro:

Los montos reconocidos en el estado de posicidn financiera se determinan a continuacion:

()

01

7,366

[=)}

Valor presente de las obligaciones no financiadas $

201

w

$ 9,495

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos durante el afio se muestra a continuacion:

2016
Al 1° de enero de $ 9,495
Costo actual por servicio 668
Costo por intereses 576
Pérdida / (ganancias) actuariales (382)
Beneficios pagados (1,181)
Diferencias cambiarias (1,810)
Al 31 de diciembre de $ 1,366
Los saldos reconocidos en el estado de pérdida integral son los siguientes:

2016
Costo actual por servicio $ 668
Costo por intereses 576
Beneficios pagados (1,181)

$ 63

(b) Prima de antigiiedad

201

$ 10,352
786

618

(142)

(386)

(1.733)

$ 9,495

i

[\
—
w

$ 786
618
(386)

$ 1018

Los montos reconocidos en el estado de posicidn financiera se determinan a continuacion:

Valor presente de las obligaciones no financiadas $ 950

[\

01

$ 1,026

W

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos durante el afio se muestra a continuacion:

201
Al 1° de enero de $ 1,026
Costo actual por servicio 91
Costo por intereses 62
Pérdida / (ganancias) actuariales 42
Beneficios pagados (38)
Diferencias cambiarias (233)
Al 31 de diciembre de $____ 950

(3]

01

$ 1,045
101

62

6
27
(161)

$ 1,026

(9,
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Los saldos reconocidos en el estado de pérdida integral son los siguientes:

2016 2015
Costo actual por servicio $ 91 A 101
Costo por intereses 62 62
Beneficios pagados (38) (27)
115 S 136
Los principales supuestos actuariales se muestran a continuacion:
2015
Tasa de descuento 7.65% 7.3%%
Tasa de Inflacién 3.50% 3.50%
Tasa de incrementos salarial esperada 6.00% 6.00%

Estos supuestos fueron preparados y desarrollados por la Administracién considerando el calculo de un
valuador actuarial independiente. Los factores de descuento son determinados al final de cada afio de
acuerdo a bonos de alta calidad denominados USD que se espera los beneficios sean pagados y que tienen
vigencias similares a las de estas obligaciones.

NOTA 21 - CAPITAL CONTABLE
A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital:
a) Estructura del capital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de El Grupo Fertinal esta representado por
3,778,437,851 y 3,742,179,691 acciones ordinarias con capital minimo fijo de 600 y capital variable
ilimitado. Todas las acciones son igualmente elegibles para recibir dividendos y reducciones de capital y
representa un voto en la asamblea de accionistas de Grupo Fertinal.

Al 31 de diciembre de 2015 las acciones del Grupo Fertinal se encontraban depositadas en el patrimonio en
Fideicomiso No. 567, constituido en Banco Azteca. Dichas acciones fueron puestas en garantia respecto del
cumplimiento de las clausulas del contrato de préstamo comentadas en la Nota 15.

Con fecha 29 de enero de 2016 este fideicomiso se dio por terminado (ver nota 2).

Con fechas 28 de enero de 2016 y 29 de agosto de 2016, mediante actas de asamblea se acordd el
incremento del capital en su parte variable por importes de $13,662 y $5,000 respectivamente, el
incremento en el numero de acciones ordinarias fue de 36,258,160, dejando un total de acciones de
3,778,437,851.

b) Reserva Legal

La utilidad neta est4 sujeta a la disposicidon legal que requiere que el 5% de la misma se traspase a la reserva
legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. El saldo de la reserva legal no es susceptible de
distribucion a los accionistas, excepto como dividendo en acciones. Al 31 de diciembre de 2016 la reserva
asciende a $18,921 cifra que no ha alcanzado el monto requerido.
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¢) Dividendos

Los dividendos que se determinan y pagan no causan el impuesto sobre las ganancias si el pago de los
mismos proviene de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN). A partir del ejercicio 2014, los dividendos
pagados a personas fisicas y residentes en el extranjero estdn sujetos a un impuesto del 10%, mismo que
tiene el caracter de pago definitivo. Esta regla aplica Ginicamente a la distribucion de utilidades que se
generen a partir del 1 de enero 2014.

En el caso de dividendos no provenientes de CUFIN, ademas de lo anterior, seguiran siendo sujetos al pago
de ISR a cargo de la entidad, determinado con base en la tasa general de ley, mismo que tiene la
caracteristica de definitivo y podra acreditarse contra el impuesto sobre la renta del ejercicio y de los dos
siguientes.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de septiembre de 2015, se acordd el pago de
dividendos por $50,649. Toda vez que dichos dividendos proceden del saldo de la CUFIN, los mismos se
encuentran libres del pago impuesto por distribucion de dividendos o utilidades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Grupo Fertinal, S.A. de C.V., y sus compailias subsidiarias tienen un
saldo de la Cufin por $3,530 y $39,066 respectivamente, la integracion por compafifa se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de

2016

Grupo Fertinal, S.A.de C.V. $ 637 $ 36,601
Sadcom del Centro, S.A. de C.V. 31
Materias Primas Inmuebles y Transportes

de México, S.A. de C.V. 440 314
Agroindustrias del Balsas, S.A. de C.V. 5
Productora y Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V. 508 12
Dindmica Industrial Balsas, S.A. de C.V. 1,689 1,817
Roca Fosférica Mexicana, S.A. de C.V. 256 286
Al 31 de diciembre de 3 3,530 3 39,066

d) Disminuciones de capital

En caso de una disminucion de capital, la Ley del Impuesto sobre la Renta establece que cualquier exceso
del capital contable sobre las aportaciones de capital recibe el mismo tratamiento fiscal que los dividendos.

NOTA 22 — OPERACIONES DISCONTINUADAS

Durante 2015, Aero trasportes Zodiac, S.A. de C.V., Global Pacifica Intransit, S.A. de C.V., y Centurion
Aerotaxi S.A. de C.V., fueron vendidas por un total de $ 287, $ 6, y $ 3 respectivamente en efectivo lo que
gener6 una pérdida de $ 6,923 antes de impuestos, que adicionada con la pérdida del afio de Aero trasportes
Zodiac, S.A. de C.V., por § 2,015 y Centurion Aerotaxi S.A. de C.V. por § 5, respectivamente, lo que da
una pérdida por operaciones discontinuadas de § 8,943.
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NOTA 23 - GASTOS POR NATURALEZA

Materia prima y consumibles

Cambios en inventarios de productos terminados y
productos intermedios

Mano de obra

Honorarios profesionales

Reserva de cuentas incobrables

Otros gastos

Comisiones pagadas

Gastos de viaje

Impuestos, derechos aduanales y aranceles
Gastos de beneficios a empleados (nota 19)
Servicio de limpieza

Mantenimiento

Servicios de comunicacion
Arrendamientos

Aguas industriales

Combustible

Servicios administrativos

Gastos de oficinas

Servicios y equipo de seguridad

Costos de entrenamiento

Servicios médicos

Depreciacion
Amortizacién

Total costo de ventas, gastos de administracion y ventas

NOTA 24 - OTROS (INGRESOS) GASTOS, NETO

Cancelaciones de cuentas por pagar

Reembolso de gastos PMX Fertilizantes Pacifico
Cuota por incumplimiento ORICA
Actualizacidn de impuestos

Venta de chatarra

Ganancias en despachos

Otros

016

179,691

112,998
8,142
1,809

352
1,292
2,378

220

301
1,397

113

276

124

455

41
211

406
49
55
22

310,332
44,567

3 684

338,583

(3]
—
N

(433)
(744)
(480)

(401)
(222)
(327)

(2,607)

015

248,718

132,363
10,169
6,123
51
758
2,590
727
334
1,515
170
522
188
470
38
351
674
447
148
96

27

406 479

41,385
4072

451.936

[\
S
—
w

(3,068)

(56)
(187)
(1,034)
(402)
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Gastos:

Honorarios adquisicion de negocio $ 7,793 3

Comisiones y honorarios 3,241 1,313

Baja de activos fijos 1,706 823

Recargos y actualizaciones de impuestos 246 96

Otros 217 842

Gasto de rehabilitacion Odile (1) 150

Demoras 152 214

Participacion de los trabajadores en las utilidades 84

Flete muerto 1246
13439 4684

Total otros (ingresos) gastos neto $ 10,832 $_____ (63)

(1) Estos gastos corresponden a las reparaciones y mantenimientos que el Grupo efectiio en el complejo
minero de San Juan de la Costa ubicado en Baja California Sur, como consecuencia del paso del Huracdn
QOdile en el mes de septiembre de 2014.

NOTA 25 - COSTOS E INGRESOS FINANCIEROS

016 2015
Otros intereses ganados 3 191 $ 116
Intereses pagados a proveedores (1) (3,245)
Utilidad (pérdida) cambiaria neta 14 (9,784)
Intereses por préstamos bancarios (15.903) (48.623)

$____(18,943) $___ (58,407)

(1) Se integran de otros intereses cobrados por los proveedores.

NOTA 26— ARRENDAMIENTOS

a. Arrendamientos operativos como arrendatario

El grupo arrenda las oficinas corporativas y un bien inmueble ubicado en la mina (San Juan de la Costa) de
uso comin, el cual permite el arrendamiento del terreno para el desarrollo, exploracion, trabajo, explotacion
y beneficio de minerales, los pagos minimos futuros sobre los arrendamientos son los siguientes:

Pagos de arrendamiento minimo a realizar

Dentro del 1 a5 afios Después de 5 afios Total
primer afio
31 de diciembre de 2016 $ 549 1,454 4,062 § 6,065
31 de diciembre de 2015 $ 232 697 1,291 $ 2,220

Los pagos por arrendamiento reconocidos como gasto durante el periodo representan $455 en 2016 y $470
en 2015 respectivamente, los cuales representan los pagos minimos por arrendamiento.

Los contratos de renta de las oficinas corporativas tienen un plazo no cancelable entre 3 y 4 afios.
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NOTA 27- IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2016 las subsidiarias de Grupo Fertinal, S.A. de C.V., Materias Primas Inmuebles y
Transportes de México, S.A de C.V., Dindmica Industrial Balsas, S.A. de C.V., Roca Fosférica Mexicana,
S.A. de C.V. y Productora y Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V., determinaron un impuesto
sobre la renta por un monto de $73, $585, $5, $226 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 las subsidiarias de Grupo Fertinal, S.A. de C.V., Materias Primas Inmuebles y
Transportes de México, S.A de C.V., Dinamica Industrial Balsas, S.A. de C.V., y Roca Fosférica
Mexicana, S.A. de C.V., determinaron un impuesto sobre la renta por un monto de $132, $349, $119,
respectivamente.

La provision para impuestos sobre la renta consolidado se analiza como se muestra a continuacion:

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente $ 889 $ 600
Fluctuacion cambiaria del impuesto corriente 128 84
Impuesto sobre la renta diferido (36,028) 2,099
Fluctuacién cambiaria del impuesto diferido 4208 (25,045)
Total provision $ (30,803) $__ (22.262)

NOTA 28 — (PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

Las pérdidas basicas por accién se calculan dividiendo la pérdida atribuible a los propietarios de la
controladora entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el afio
(Nota 19).

El célculo de las pérdidas por accién diluidas se calcula mediante el ajuste del nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion, para asumir la conversion de todas las acciones ordinarias diluidas
potenciales. El Grupo no tiene instrumentos financieros que den lugar a acciones adicionales, las pérdidas
por accidn diluidas son iguales a las pérdidas por accién bésica.

2016 2015

Pérdida atribuible a los accionistas de la
Compafiia $ (42,232) $ (70,449)
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en
Circulacion 3,778,438 3,742,180
Pérdida por accién $ (0.011) b (0.018)
NOTA 29 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

2016 2015
Por cobrar
PMX Fertilizantes Pacifico, S.A. de C.V. (1) $ 12,649 $

Por pagar
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PMI Holdigns B.V, S.A.de C.V. (2) $ 121,841 b 3,503

1) Al 31 de diciembre de 2016 se tienen un saldo de $12,649 con PMX Fertilizantes Pacifico, S.A. de
C.V., principalmente por el pago de los intereses pagados por su cuenta.

2) Corresponde a un préstamo contratado con P.M.I. Holdings B.V., celebrado el 7 de julio de 2016.
El contrato es un crédito simple de US$100 millones, asi como pagos de intereses mensuales a una
tasa fija anual del 5.8% mas tasa Libor. Mediante convenio celebrado el 13 de septiembre de 2016
se decidi6 incrementar dicho préstamo a US$120 millones con las mismas condiciones, dicho
préstamo incluye una opcién de convertirlo en acciones.

Las operaciones con partes relacionadas se muestran a continuacion:
Las partes relacionadas del Grupo corresponden a la gerencia clave, a menos que se establezca lo contrario,

ninguna de las transacciones incorpora términos y condiciones especiales y no se otorga ni se recibe
ninguna garantia. Los saldos por pagar normalmente se liquidan en efectivo.

016 015
Salarios y otros beneficios a empleados del corto plazo $ 5 2,760
Beneficios a empleados 743
S $ 303

NOTA 30 - COMPROMISOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Compromisos

El Grupo toma en arrendamiento las oficinas generales bajo contratos de arrendamiento no cancelables. Los
plazos de arrendamiento oscilan de uno a cuatro afios y la mayoria de los contratos de arrendamiento son
renovables al término del periodo de arrendamiento con incrementos de mercado. En la nota 24, se revela el
gasto por arrendamiento cargado al estado de pérdida integral durante el afio.

Grupo Fertinal ha firmado con el Nuevo Centro de Poblacion Ejidal Ley Federal del Agua #2 de Baja
California Sur, un contrato de arrendamiento por un bien inmueble ubicado en la mina (San Juan de la
Costa), el cual permite el uso del terreno para el desarrollo, exploracion, trabajo, explotacion y beneficio de
minerales relativos a los titulos de concesion mencionados.

Los futuros pagos minimos agregados por los arrendamiento bajo los contratos de arrendamiento operativo
no cancelables se integran en la nota 24.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las demandas legales y juicios entablados contra el Grupo y sus
compaiiias subsidiarias tienen procesos en marcha que todavia estan pendientes de resolucion. A menos que
se haya reconocido como una provision, la gerencia considera que estas demandas seran solventadas por ser
de cierta forma injustificadas y que la probabilidad de que requieran una liquidacion por parte del Grupo es
remota. Esta evaluacion es consistente con los asesores legales independientes.
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Aspectos fiscales

L. Grupo Fertinal S.A. de C.V. y varias compaiiias Subsidiarias han celebrado transacciones entre si en
2016 y 2015, correspondientes principalmente al arrendamiento de activos, venta de Roca fosforica, Grupo
Fertinal S.A. de C.V., de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, estas transacciones estan sujetas a
las limitaciones y obligaciones fiscales, respecto de la determinacion de los precios pactados, ya que los
mismos deberan ser equivalentes a los que se usarian en transacciones de plena competencia llevadas a
cabo con terceros independientes.

En consecuencia, para todas las operaciones entre partes relacionadas llevadas a cabo en 2016 y 2015, se
obtuvieron los estudios de precios de transferencia elaborados por terceros independientes. En caso de que
las autoridades hacendarias revisaran los precios pactados y rechazaran los montos determinados, éstas
podran requerir el cobro del impuesto sobre la renta, actualizaciones y recargos correspondientes al pago
omitido, asi como multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar hasta el 100% del
monto actualizado de las contribuciones pendientes de pago. No se ha reconocido ningiin pasivo, ya que
Grupo Fertinal considera que las operaciones entre partes relacionadas se realizaron a precios de mercado.

NOTA 31 — RIESGOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos cumplen con las IFRS emitidas por el [ASB. Su preparacion requiere que
la administracién de la Entidad efectlie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar
algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracién del
Grupo aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

a) Factores de riesgo

Meéxico esta expuesto a eventos que pueden afectar la capacidad de compra de consumo de la poblacidn;
que pueden ser de caracter econdmico, politico o social, entre los mas significativos.

La administracion de la Compaiiia supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de la empresa. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario,
riesgo en las tasas de interés a valor razonable y riesgo en los precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez
y riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo. La Compafiia busca minimizar los efectos de estos
riesgos, sin embargo no utiliza ningln tipo de instrumento financiero derivado para cubrirse de las
exposiciones de riesgo.

La Compaiiia tiene exposicion a riesgos de operacion y financieros tales como tasa de interés, crédito y
liquidez, los cuales se administran en forma centralizada.

La administracién de riesgos la lleva a cabo la gerencia conforine a las politicas aprobadas por la
Compaiiia.

El Grupo proporciona principios por escrito para efectos de administracion de riesgos globales, asi como
politicas escritas que cubren areas especificas, tales como riesgo de cambios de divisa extranjera, riesgo de
tasas de interés, riesgo de crédito y de inversion por exceso o falta de liquidez.
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b) Administracion del riesgo de crédito

Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando una pérdida
financiera para la Entidad, y se origina principalmente sobre las cuentas por cobrar, sin embargo debido a la
operacion de la Entidad este tipo de riesgo es minimo toda vez que los clientes, pagan por anticipado.

El riesgo de crédito se genera si los clientes no cumplen con sus obligaciones contractuales. El Grupo esta
expuesto al riesgo de crédito proveniente de sus actividades de operacion, principalmente de las cuentas por
cobrar; también surge el riesgo crediticio del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como los depositos en
bancos y en las instituciones financieras.

El riesgo de crédito sobre el efectivo y equivalentes de efectivo es limitado, debido a que las contrapartes son
bancos con altas calificaciones de crédito asignados por agencias calificadoras de crédito. La Entidad ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales cuando
sea apropiado, como una forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por posibles
incumplimientos. La Entidad Unicamente realiza transacciones con entidades que cuenten con la mejor
calificacion de riesgo. La exposicion de crédito es revisada y aprobada por la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016, no existe ninguna concentracion relevante al riesgo de crédito por tipo de
clientes o de zona geografica; en cambio, la exposicion al riesgo de crédito esta influenciada principalmente
por las caracteristicas de clientes individuales.

Bajo la politica de crédito del Grupo, el nuevo cliente se analiza para efectos de solvencia crediticia antes
de ofrecer alguna condicion de pago, términos y condiciones de entrega.

Ademas, el Grupo también mitiga los riesgos de crédito mediante la venta de productos sobre una base de
pagos anticipados. Para los clientes internacionales, el Grupo vende el producto a la recepcion de garantias
bancarias, mitigando de esta manera el riesgo de crédito de los clientes en el extranjero (grupo 1).

El Grupo evalia la calidad crediticia del cliente, tomando en cuenta su posicioén financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites de riesgo individual se fijan con base en las calificaciones internas, de
acuerdo con los limites establecidos por el Grupo. La utilizacién de limites de crédito, por lo regular, se
monitorea cuando se exceden los limites de crédito durante el periodo que se informa; asimismo, la
gerencia no espera ninguna pérdida a consecuencia del incumplimiento de estas contrapartes.

Las otras cuentas por cobrar se componen de importes a cargo de El Grupo con partes relacionadas y
documentos por cobrar. El Grupo considera que no ocasionan concentraciones de riesgo crediticio significativas.

¢) Administracion del riesgo de tasa de interés

Se manifiesta por las variaciones en los flujos futuros de efectivo de la deuda contratada a tipos de interés
variable (o con vencimiento a corto plazo y presumible renovacion) como consecuencia de las oscilaciones en
los tipos de interés de mercado. El objetivo de la gestion de este riesgo es amortiguar los impactos en el costo de
la deuda motivados por las fluctuaciones de dichos tipos de interés. Sin embargo, una parte sustancial del
endeudamiento puede verse afectado por dicho riesgo.

La exposicién de Grupo Fertinal al riesgo de interés corresponde principalmente a sus pasivos. Al 31 de
diciembre de 2015, Grupo Fertinal y sus subsidiarias tenian celebrados contratos de préstamos con Banco
Azteca, S.A. y Arrendadora Internacional Azteca, S.A de C.V., los cuales fueron otorgados a tasas fijas,
dichos préstamos, no son objeto de un andlisis de riesgo dado que con fecha 29 de enero de 2016 la
Compaiiia los liquid6 anticipadamente, por lo cual se consideran pagadas cumplidas y completadas todas
las obligaciones financieras.
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Al 22 de diciembre de 2015, la Compaiiia celebré un contrato de apertura de crédito simple por
US$635,000 con una tasa de interés de 3.5% mas libor a 30 dias del contrato mencionado entre Nacional
Financiera S.N.C, Bancomext S.N.C y Banco Azteca S.A. Por lo que para inferir la exposicién al riesgo por
variacion en las tasas de interés se considera que la tasa libor al 1 de febrero de 2017 es desde 0.3882%, y
asumiendo que para 2017 la tasa libor se podria desplazar hasta 0.7800% puntos como méaximo; se estima
que el riesgo de la compaiiia es de 0.0889% puntos, lo cual representaria US$56,451. Se considera que
estos cambios son razonablemente posibles con base en la observacion de las condiciones actuales del

mercado.

El grupo informa internamente al Consejo de Administracion sobre el riesgo en las tasas de interés. Al
respecto, histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econdmicas, caracterizadas por alzas
en las tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccién en
la demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento en el indice de desempleo y
disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros.

El Grupo no cuenta con ning(in instrumento de cobertura para mitigar el riesgo de tasas de interés.

d) Administracion del riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre las necesidades de fondos para hacer frente a
los compromisos de inversiones en negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante, etc., y los
origenes de fondos provenientes de recursos generados por la actividad ordinaria del Grupo, financiacién
bancaria en sus distintas modalidades y desinversiones. El objetivo de la Compaiiia en la gestion de este
riesgo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazo y condiciones de las facilidades crediticias
contratadas en funcion de las necesidades de fondos previstas a corto, medio y largo plazo.

La politica crediticia del Grupo Fertinal consiste en el manejo de la mayoria de sus ventas a través de
anticipos de clientes o garantias bancarias. La Compaiiia tiene un riesgo de liquidez minimo y estd
protegida bajo una cobertura natural de cualquier evento de incumplimiento de sus obligaciones a corto
plazo.

e) Riesgo cambiario

Este riesgo viene motivado por la variacion en el tipo de cambio del peso mexicano frente al délar
americano, asi como los desfases temporales entre las necesidades de fondos para hacer frente a los
compromisos de pago de la deuda, frente a las instituciones financieras y los origenes de fondos
provenientes de recursos generados por la actividad ordinaria de la Compaiiia. El objetivo de la Compaiiia
en la gestién de este riesgo, es mantener un equilibrio entre sus obligaciones pactadas en ddlares y sus
flujos obtenidos de su actividad principal.

La moneda funcional de la Compaiiia es el ddlar americano; sin embargo, parte de los costos de operacion,
principalmente mano de obra, comisiones bancarias, arrendamientos y algunos insumos de energia tales
como gasolina, combustible y diesel, se denominan en pesos mexicanos.

Cuando ocurra un incremento en la tasa de inflacién en México sin una devaluacién correspondiente del
peso mexicano, podrian verse afectados en forma negativa los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo, asi como la posicion financiera. Los resultados de la Compaiiia podrian verse afectados de manera
negativa por las fluctuaciones en el tipo de cambio.
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Los montos denominados en pesos mexicanos se encuentran incluidos principalmente en efectivo e
inversiones en cuentas de valores realizables, asi como algunos anticipos a proveedores, obligaciones con
los empleados y los impuestos directos e indirectos principalmente.

NOTA 32 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

La Entidad no ha aplicado las siguientes normas e interpretaciones emitidas, a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compaiiia que se describen a continuacion.

NIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la version final de la NIIF 9, Instrumentos financieros, la cual refleja todas
las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39, Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicioén, y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. Esta norma incluye nuevos
requisitos para el reconocimiento y medicion, deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva
para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada
permitida. La transicion a la NIIF 9 difiere por los requisitos y es en parte retrospectiva y prospectiva. La
aplicacion anticipada de las versiones anteriores de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) es permitida si la fecha
de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015. La Compaiiia no ha aplicado anticipadamente esta
interpretacion y esta en proceso de evaluar si tendrd un impacto material en sus estados financieros
consolidados.

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes

La NIIF 15, Ingresos de contratos con clientes, fue emitida en mayo de 2014 y es efectiva para periodos que
inician a partir del 1 de enero de 2017, aunque se permite su adopcién anticipada. Bajo esta norma, el
reconocimiento de ingresos estd basado en control, es decir, utiliza la nocién de control para determinar
cuando un bien o servicio es transferido al cliente.

La norma también presenta un unico modelo integral para la contabilizacion de ingresos procedentes de
contratos con clientes y sustituye a la guia de reconocimiento de ingresos mas reciente, incluyendo la
orientacion especifica de la industria. Dicho modelo integral introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos: 1) identificacion del contrato; 2) identificar las obligaciones de desempefio en
el contrato; 3) determinar el precio de la transaccidn; 4) asignar el precio de la transacciéon a cada
obligacion de desempefio en el contrato; 5) reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de
desempeiio. Ademads, se incrementa la cantidad de revelaciones requerida en los estados financieros, tanto
anuales como intermedios. La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluar los posibles impactos de esta
nueva norma en sus estados financieros.

NIIF 16 Arrendamiento

Introducir un modelo de contabilidad de la hoja de arrendamiento unico en balance para los arrendatarios.
Un arrendatario reconoce un activo de derechio de uso que representa su derecho a usar los activos
subyacentes y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos de arrendamiento.
Existen exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de valores bajos. La
contabilidad del arrendador sigue siendo similar a la norma actual.

Los estandares son efectivos para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite la opcion anticipada para las entidades que aplican NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes
en o antes de la fecha de la solicitud inicial de NIIF 16.
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El grupo ha iniciado una evaluacion inicial del impacto potencial en sus estados financieros consolidados.
Hasta ahora, el impacto mas significativo identificado es que el grupo reconocera nuevos activos y pasivos
para sus arrendamientos operativos de instalaciones de almacén y fabricas. Ademads, la naturaleza de los
gastos relacionados con esos arrendamientos cambiard a medida que NIIF 16 sustituya el gasto de
arrendamiento operativo de linea recta con un cargo por depreciacion por los activos de derecho de uso y el
gasto por intereses en los pasivos de arrendamiento. El grupo aun no ha decidido si utilizara las exenciones
opcionales. No se espera un impacto significativo en los arrendamientos financiercs del grupo.

i Determinar si un acuerdo contiene un contrato de arrendamiento

El grupo tiene un acuerdo que no se encontraba en la forma legal de arrendamiento, para lo cual concluyé
que el acuerdo contiene un arrendamiento de equipo bajo IFRIC 4.

En la transicion a la NIIF 16, el grupo puede elegir entre:

Aplicar la definicion NIIF 16 de un contrato de arrendamiento a todo su contrato; o
Aplicar un expediente practico y no reevaluar si un contrato es, o contiene, un contrato de
arrendamiento.

El grupo esta evaluando si aplicara el expediente practico y el impacto potencial en su estado financiero
consolidado y si esto afectara el ntimero de contratos identificados come arrendamientos en la transicion.

ii. Transicion
Como arrendatario, el Grupo puede aplicar el estandar mediante:

Enfoque retrospectivo; o
Enfoque retrospectivo modificado con expedientes practicos opcionales.

El arrendatario aplica la eleccion consistentemente a todos sus contratos de arrendamiento. El Grupo tiene
previsto aplicar IFRS 16 inicialmente el 1 de enero de 2019. El Grupo ain no ha determinado qué enfoque
de transicion aplicar.

Como arrendador, el Grupo no estd obligado a realizar ningin ajuste de arrendamiento en el que sea
arrendador, excepto cuando sea arrendador intermedio. En un subarrendamiento.

El efecto cuantitativo dependerd, entre otras cosas, del método de transicion elegido, de la medida en que el
Grupo utiliza los expedientes practicos y las exenciones de reconocimiento, y Cualquier arrendamiento
adicional que el Grupo celebre. El Grupo espera revelar su enfoque de transicion e informacién cuantitativa
antes de su adopcion.

El Grupo espera que la adopcion de la NIIF 16 no afecte su capacidad para cumplir con el pacto de
préstamos de umbral de apalancamiento.

No se espera que las siguientes normas nuevas o modificadas tengan un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.
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NOTA 33 - EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de autorizacién de los estados financieros consolidados de Grupo Fertinal, S.A. de C.V. y
subsidiarias, se han presentado eventos relevantes los cuales se mencionan a continuacién:

Conversion del Préstamo de PMI-Holdings, B.V. (PMI-HBY)

En la Sesién 1 del Consejo de Administraciéon de Fertinal, de fecha 6 de diciembre de 2016 se tomé
conocimiento del ejercicio del Convenio de Opcién de Conversién por parte de Fertinal, que a la letra
establece:

IV.3. Opcién de capitalizacién del crédito de P.M.l. Holding B.V.

Derivado de que Grupo Fertinal ha dispuesto de los EUA $120°000,000.00 (Ciento veinte millones
de ddlares 00/100) del Crédito con PMI Holdings B.V., de que es necesario fortalecer las finanzas
de la empresa y se ha decidido aplicar la opcién de conversién descrita en la Clausula Tercera.
Opcién de Instruccién de Conversién, inciso vi) del evento de conversién que senala de ‘o
cualquier otra que las partes convengan por escrito.” como lo sefiala el Convenio de Opcién de
Conversién de la Deuda Subordinada de fecha 13 de septiembre de 2016, suscrito entre PMI
Holdings B.V., Grupo Fertinal, S.A. de C.V., PMX Fertilizantes Pacifico, S.A. de C.V., Nacional
Financiera, S.N.C. 1.B.D., Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. I.B.D., y Banco Azteca,
S.A., por lo que se capitalizarg la cantidad del monto del adeudo del Crédito con PMI Holdings
B.V., debiéndose llevar a cabo todos los actos necesarios para implementar y consumar la
Conversién de la Deuda, mediante la suscripcién en su totalidad por parte de PMI Holdings B.V. de
las 2,313,600,000 (Dos mil trescientos trece millones seiscientos mil) acciones, ordinarias,
nominativas, Serie “C”, sin expresién de valor nominal, representativas de la parte variable del
capital social de la Sociedad, que se encuentran en la tesoreria, mismas que fueron emitidas en
términos de la “Confirmacién por escrito de las resoluciones unénimes de los accionistas que
representan la totalidad de las acciones en las que se divide el capital social de Grupo Fertinal,
S.A. de C.V., adoptadas fuera de asamblea de accionistas, con la comparecencia de PMI Holdings
B.V., de fecha 12 de septiembre de 2016".

Por lo anterior, se somete a consideracién del Consejo de Administracién la adopcién del
siguiente:

ACUERDO

Con fundamento en el inciso (a) del articulo Vigésimo Séptimo de los Estatutos Sociales vigentes
de Grupo Fertinal, S.A. de C.V., y de conformidad con lo dispuesto por el apartado IV.2.13. inciso
d) de las Politicas y Lineamientos para Empresas Filiales de Petréleos Mexicanos y Empresas
Productivas Subsidiarias (las “Politicas”); el Consejo de Administracién toma conocimiento que se
efecutara la Opcién de capitalizacién del crédito con P.M./. Holding B.V. por la cantidad de EUA
$120°000,000.00 (Ciento veinte millones de doélares 00/100) mas intereses, en los términos
sefialados en el predmbulo de este acuerdo.

Que de acuerdo con los antecedentes del Acuerdo [V.3, en la Resolucién Unanime de Accionistas (“RUA"),
de fecha 12 de Septiembre de 2016, la Asamblea de Accionistas de Fertinal resolvié lo siguiente:

PRIMERA. Sujeto al otorgamiento de la Dispensa por parte de los Bancos, se aprueba que la
Sociedad, en su caracter de acreditada celebre un convenio modificatorio al Contrato de Crédito
Original, con PMI-HBV, como acreditante y Pemex Fertilizantes como garante de las obligaciones
de pago que asuma la Sociedad (el “Convenio Modificatorio del Crédito PMI")

()
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SEGUNDA. Consecuentemente, a efectos de cumplir con los requisitos necesarios para la
obtencién de la Dispensa, los accionistas de las Sociedad aprueban irrevocablemente los
siguientes acuerdos:

a. Que la Sociedad capitalice sus obligaciones de pago bajo el Convenio Modificatorio al Crédito
PM! por un monto igual al saldos insoluto de principal e intereses de Crédito (el “Monto del
Adeudo’) en la fecha que ocurra 5 (cinco) Dias Hébiles después de que la Sociedad reciba
una Instruccién de Conversién por parte de los Bancos de conformidad con el mecanismo de
conversién previsto en el Convenio Modificatorio al Crédito PMI.

Asismismo, al capitalizar el Monto del Aduedo, la Sociedad debera otorgar a PMI-HBV lo que
resulte menor entre (i) 2,313,600,000 (dos mil trescientos trece millones seiscientos mil)
acciones de la Sociedad o (ii) las acciones de la Sociedad que resulten de multiplicar el factor
de conversién de 19.28 acciones de la Sociedad por cada EUA$ 1.00 (Un Délar 00/100
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) del Monto del Adeudo (la
“Conversién de Deuda”).

b. A fin de dar cumplimiento e implementar el acuerdo sefialado en el pérrafo anterior, se
resuelve emitir 2,313,600,000 (dos mil trescientos trece millones seiscientos mil) acciones no
suscritas, ordinarias, nominativas, Serie "C”", sin expresion de valor nominal, representativas de
la parte variable del capital social de la Sociedad para ser conservadas en la tesoreria de las
Sociedad.

Las acciones Serie “C” podrén ser suscritas Unica y exclusivamente por PMI-HBV mediante la
capitalizacién del Monto del Adeudo correspondiente y tnicamente en caso de que (i) haya
ocurrido un Evento de Conversién de conformidad con lo previsto en el Convenio Modificatorio
al Crédito PMI, y (ii) la Sociedad haya recibido una Instruccién de Conversion.

(..)

c. Como resultado de lo anterior, se resuelve aumentar el capital social autorizado de la Sociedad
en su parte variable en la cantidad que sea necesaria a fin de realizar la Conversion de la
Deuda.

En consecuencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 216 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, unicamente cuando cada accién Serie “C” haya sido suscrita y
pagada, representaré la parte variable del capital social de la Sociedad, por lo que el presente
aumento del capital social en su parte variable sera registrado como capital social variable
autorizado hasta que, en su caso, las acciones que representen el mismo sean suscritas,
pagadas y en consecuencia liberadas.

Desde este momento se instruye al Como resultado de lo anterior, se resuelve aumentar el
capital social autorizado de la Sociedad en su parte varialbe en la cantidad que sea necesaria
a fin de realizar la Conversién de la Deuda.

()

Que en la RUA antes mencionada la Asamblea de Accionistas de Fertinal también intruy6 al
Secretario del Consejo de Administracién de Fertinal para que:

(...) una vez que se lleve a cabo la Conversién de la Deuda, realice todos los actos necesarios
para implementar la Conversién de la Deuda, incluyendo sin limitar realizar los asientos
correspondientes en los libros corporativos de la Sociedad y emitir y entregar los titulos de
acciones Serie “C” correspondientes.

Que de acuerdo con las decisiones de la Asamblea de Accionistas, la Administraciéon de Fertinal firmo el
12 de Septiembre de 2016 una serie de instrumentos con PMI Holdings, B.V. (“PMI HBV") y el Club de
Bancos para poder formalizar estos acuerdos, entre los que se encuentran:
e. Convenio Modificatorio del Crédito PMI;
(ii) Convenios Modificatorios a los Contratos de Crédito de Adquisicion y Refinanciamiento;
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(iii) Convenio de Opcion de Conversién de Deuda Subordinada de PMI en acciones de Fertinal
(“Convenio de Conversion”).

Que en los Convenios Modificatorios de los Créditos y el Convenio de Conversion se establecen los
eventos que detonan el ejercicio de la Opcién de Conversién por parte del Club de Bancos y que en su
Clausula Tercera establece la definicién de Evento de Conversion:

“Evento de Conversién” significa:

(i) que ocurra cualquier Evento de Incumplimiento o Evento de Vencimiento Anticipado (segun
dichos términos se definen en el Contrato de Crédito PMI-HBV, segun el mismo fue modificado
conforme al Convenio Modificatorio PMI-HBV);

(i) que ocurra cualquier Incumplimiento o Evento de Incumplimiento (segtn dicho términos se
definen en los Contratos de Crédito);

(iii) que Fertinal haya notificado que no tiene recursos suficientes para realizar cualquier pago al
amparo del Crédito PMI.

(iv) que a partir del 1 de enero de 2017, en cualquier Fecha de Pago de Intereses (segun se
define en los Contratos de Crédito) el ICSD (segun se define en los Contratos de Crédito) de
Fertinal sea menor o igual a 1.25 a 1;

(v) que PMI-HBY o Fertinal incumplan con cualquiera de sus obligaciones al amparo del
Convenio de Subordinacién o este Convenio;

(vi) o cualquier otro que las partes convengan de comun acuerdo por escrito.

Que como parte de las obligaciones de Fertinal bajo el Convenio Modificatorio a los Créditos de
Adquisicién y Refinanciamiento ésta comunicé al Club de Bancos el nivel del Indice de Cobertura del
Servicio de la Deuda (*ICSD") con fecha 31 de enero de 2017 y que esta definido como:

ICSD = Flujo Disponible y;,; » (EBITDA-CAPEX-Impuestos)

Servicio de 1a Deuda de los Créditos ;szimos 12 meses

Con base en la informacioén al cierre del mes de Diciembre de 2016 el ICSD tuvo un valor de (0.20).

Que con fecha 1 de Febrero de 2017 Fertinal comunica al Club de Bancos que ha ocurrido un Evento de
Conversion conforme a lo establecido en la Clatsula Tercera inciso (e) (iv) del Convenio de Conversién, ya
que el valor del ICSD es menor a 1.25.

Que con fecha 2 de Febrero de 2017 el Club de Bancos, a través de Nafin en su caracter de Agente,
comunicé a PMI-HBV y a Fertinal la Instrucciéon de Conversion en los siguientes términos:

1. En términos de la Clausula Tercera (b) del Convenio de Conversién, en este acto el Agente
instruye a Fertinal y PM! (la “Instruccién de Conversién”) formalizar la Conversién (segtn dicho
término se define en el Convenio de Conversién) dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha de la presente Instruccién de Conversién (“Plazo de Capitalizacién”).

Que el 9 de Febrero de 2017 PMI HBV comunicd a Fertinal el Monto del Adeudo del Préstamo PMI con
corte al 2 de Febrero de 2017 el cual asciende a EUA$122,549,612.96 (ciento veintidos millones quinientos
cuarenta y nueve mil seiscientos doce Délares 96/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América).
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Que conforme al Mecanismo de Conversion definido en el Convenio de Conversion en su Clausula Tercera
inciso (b) se establece que las acciones a entregar se definirdn como el minimo entre: (a) 2,313,600,000;
y. (b) el Monto del Adeudo por un factor de 19.28 (equivalente a 2,362,756,537.87). Con lo cual la cantidad
de acciones Serie “C" que Fertinal debe entregar a PMI-HBV para cumplir con el Convenio de Conversién
y demas obligaciones relacionadas con los Préstamos de Aquisicion, Refinaciamiento y Préstamos PM! son
2,313,600,000.

Con estos antecedentes y con fecha 10 de febrero de 2017 PMI-HBY entreg6 a Fertinal un finiquito amplio
por cualquier obligacion derivada del Préstamo PMI-HBV y confirma que recibié las acciones Serie “C”

previstas en el Convenio de Conversion que le otorgan el control del de la tenencia accionaria de Fertinal
de acuerdo con lo previsto en todos los instrumentos.

Daniel Arturo Acevedo Marquez C.P. Benjamin Reyes Toryes

Director Contralor del Gr
Cf_% * ¥ k ¥k ¥
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